г) обучение навыкам работы и специальная форма интенсивного консультирования для граждан, испытывающих трудности в поиске работы.
3. Профессиональное обучение безработных, направленное на
предоставление возможности приобрести новую профессию или по​
высить квалификацию для последующего трудоустройства.
4. Профессиональное консультирование в центрах занятости,
призванное повысить обоснованность выбора гражданами вида дея​
тельности и формы занятости в соответствии с личными склонностя​
ми и потребностями рынка труда, сформировать мотивации высшего
порядка, в том числе и в трудовой деятельности.
5. Временная, субсидируемая занятость, а также квотирование
(выделение определенного числа мест, которые могут быть заняты
только работниками определённой социальной категории) и под​
держка рабочих мест - программы с частичным финансированием
органами занятости и работодателями.
Пассивная политика занятости - меры, направленные на сгла​живание негативных последствий безработицы, в первую очередь, на, поддержание доходов (выплата пособия по безработице; доплаты на иждивенцев, разовое обеспечение товарами первой необходимости, лечения, отдыха и праздничных мероприятий для детей - бесплатно или по сниженным ценам и др.).
К пассивным мерам также относятся так называемые компенса​ционные выплаты, целью которых является сдерживание массовых увольнений, временная частичная компенсация доходов работников предприятий, находящихся в вынужденных отпусках, а также рабо​тающих неполный рабочий день (неделю) по не зависящим от них причинам. Компенсационные выплаты используются как чрезвычай​ная мера и устанавливаются на определенный период и в определен​ных размерах (от одной до нескольких минимальных заработных плат). Преимущество имеют градообразующие и конверсионные предприятия, а также предприятия, расположенные в «проблемных» регионах.
В развитых странах и в нашей стране на современном этапе преимущественно применяются прямые методы, непосредственно направленные на региональный уровень рынка труда. Косвенные же меры стимулирования занятости на макроуровне через увеличение

совокупного спроса фискальными и кредитно-денежными методами в силу кризисного состояния российских финансов и антиинфляци​онной направленности современной экономической политики имеют ограниченное применение.
4.1. Теории инфляции
Современная инфляция выступает одной из самых тяжелых бо​лезней экономики XX в. Ее симптомы обнаруживались как в рыноч​ном хозяйстве, выступая в виде повышения общего уровня цен, так и в экономиках, где действовали нерыночные силы (командно-административные системы и переходные от государственной к ры​ночным хозяйствам). В последнем случае инфляция проявлялась в таких процессах, как товарный дефицит, снижение качества товаров и услуг, формирование теневой экономики.
Для того чтобы понять феномен современной инфляции, фор​мирующийся в условиях рынка и частного предпринимательства, не​обходимо раскрыть ее сущность, механизм действия, факторы и при​чины.
Обычно под инфляцией (inflation - надувание, вздутие) понима​ется обесценение денежных знаков, происходящее из-за того, что в экономике их становится больше, чем нужно. Проявляются эти про​цессы в росте уровня цен. Однако не всегда рост уровня цен высту​пает следствием роста денежной массы.
Впервые данный термин использовался в период войны в США в 1861-1865 гг., когда происходило резкое обесценение бумажных денег. Однако инфляция в XIX в. носила временный характер, сопут​ствовала войнам, неурожаям. Устойчивость денежного обращения того периода обеспечивалась автоматически системой золотого стан​дарта. С ее крушением и переходом к кредитно-бумажной системе денежного обращения были созданы основы для чрезмерной эмиссии денег.
Сущность инфляции, ее механизм, факторы и причины нераз​рывно связаны с изменением исторических условий развития рыноч​ного хозяйства, со становлением и эволюцией системы денежного обращения и видов денег, изменением роли и форм кредитных отно​шений. Поэтому инфляция не может быть определена однозначно.

В понимании современной инфляции имеются две важнейшие проблемы: является инфляция феноменом денег или же феноменом цены. Первоначально в экономической науке господствующее поло​жение занимала идея, что инфляция - чисто денежное явление, свя​занное с нарушением законов денежного обращения. Лишь позднее появляется вторая точка зрения, связывающая инфляцию с процесса​ми ценообразования.
В экономической науке в рамках сложившихся основных теорий выделяются следующие концепции инфляции:
1. Теория инфляции, построенная на количественной теории де​
нег.
2. Кейнсианская трактовка инфляции.
3. Инфляция как многофакторное явление.
4. Монетаристское понимание феномена инфляции.
5. Теория экономики предложения и инфляции.
6. Теория структурной инфляции.
Теория инфляции, построенная на количественной теории денег
Стабильность денежного обращения означает равенство двух макроэкономических потоков, которые образуют своеобразное «кро​вообращение» национального хозяйства: потока товаров, услуг и по​тока денег. Такое равенство обозначил американский экономист Ир​винг Фишер в формуле
MV = PQ.
Данная формула выступает как уравнение обмена, где М- количество денег в обращении (независимо от их металлического или бумажного характера), V - скорость обращения денег, Р - средний уровень цен товарных сделок, Q - количество товарных сделок.
Опираясь на эту концепцию, где выделена главная функция де​нег как средства обращения, экономисты попытались объяснить сущность и причины инфляции.
В этом уравнении четко отражены причинно-следственные свя​зи между денежной массой и уровнем цен при постоянных и неиз​менных величинах V и Q. При этом денежная масса выступает при​чиной, обусловливающей тот или иной уровень цен, через который проявляется инфляция. Таким образом, согласно данному подходу, сущность инфляции заключается в том, что уровень цен изменяется прямо пропорционально росту денежной массы.
Концепция инфляции, основанная на количественной теории денег, правильно объясняла механизм инфляции, действовавший в XIX в. и первом десятилетии XX в. В этот период инфляция высту​пала в большинстве случаев как денежное явление. В эпоху золотого стандарта денежное обращение было стабильным. Эта стабильность обеспечивалась как бы "автоматически". Когда у продавцов и поку​пателей появлялось излишнее количество золотых монет, то послед​ние переходили в разряд сокровищ, выполняя функцию накопления богатства. Если же деньги вновь требовались для купли-продажи то​варов, то они извлекались из места накопления и вновь поступали в обращение. Все это сказывалось на длительной устойчивости цен.
В системе металлического денежного обращения инфляция воз​никала при выпуске бумажных денег в отрыве от металлической их основы. Такая необходимость возникала в период войн или после них, в период хозяйственно-экономических разрух. Отсюда рецепты, рекомендуемые количественной теорией борьбы с инфляцией -уменьшение объема бумажных денег, восстановление их связи (об​мена) с золотом. В тот период подобных советов оказывалось доста​точно для восстановления денежного обращения и ценообразования.
Кейнсианское направление в теории инфляции
Новый теоретический и практический подход к инфляции фор​мируется на фоне глубочайшего экономического кризиса 1929-1933 гг. С выходом в 1936 г. книги Дж. М. Кейнса «Общая теория за​нятости, процента и денег» падает значение количественной теории денег. В теорию инфляции вносятся новые моменты:
Во-первых, происходит отход от жестких количественных зако​номерностей, присущих уравнению обмена. Было признано возмож​ным изменение и скорости обращения денег, и объема продукции (товарных сделок) в обеих частях этого уравнения, и, соответственно, влияние этих изменений на инфляционные процессы.
Во-вторых, в 30-х гг. продолжалось усиление процесса круше​ния системы денежного обращения, основанного на золотом стандар​те, и одновременно формировались и углублялись кредитно-денежные отношения. В связи с этим в анализ количественных зако​номерностей были включены такие переменные величины, как норма процента, ликвидность различных платежных средств и ценных бу​маг. Это означало, что при исследовании механизмов инфляции ста-

ли учитываться соотношения денежных потоков на фондовых и соб​ственно денежных (краткосрочных ссуд) рынках.
В-третьих, кейнсианство отбросило тезис о пропорционально​сти в изменении денежной массы и уровня цен, доказав, что низкие темпы инфляции в период спада могут стимулировать рост производ​ства и занятости. Таким образом, было признано, что прирост цен в год не более 2-3 % (позднее потолок был поднят до 5-10 %) является необходимым условием нормального развития экономики.
Теория инфляции как многофакторное явление В экономической науке возникает идея о том, что рост общего уровня цен может быть вызван не только изменением количества де​нег в обращении, но и факторами, лежащими на стороне производст​ва и предложения товаров, процессов самого ценообразования. Тем самым были поставлены под сомнение основные постулаты количе​ственной теории денег о том, что существует лишь прямая зависи​мость между объемом денежной массы и уровнем цен. Основной упор в теории инфляции был сделан на правую часть уравнения об​мена (PQ).
С развитием данного подхода в теорию инфляции вторгается теория цены, оттесняя безраздельно господствующий подход с пози​ции денег. Причины и феномен инфляции начинают связывать со всеми факторами ценообразования.
Пересмотр традиционной чисто денежной теории инфляции сыграл важнейшую роль для понимания механизма современной ин​фляции.
Исходя из двух трактовок инфляции в зависимости от вызы​вающих ее факторов позднее сложилась теория инфляции спроса и инфляции издержек (или предложения). При этом оба понимания инфляции имеют органическую, хотя и разную связь с деньгами.
Трактовка инфляции как феномена не только денежного, но и факторов самого ценообразования, отражала реальные экономиче​ские условия, сложившиеся после второй мировой войны. В этот пе​риод инфляция действительно вызывалась издержками производства. Однако в практике продолжали активно применяться кейнсиан-ские рецепты. Экономическая политика в странах с рыночной эконо​микой на протяжении 50-60-х гг. опиралась на дефицитное бюджет​ное финансирование. Это вызывало, с одной стороны, быстрый эко​номический рост, но, с другой - стали усиливаться инфляционные
тенденции. С середины 60-х и начала 70-х гг. инфляция из ползучей переходит в галопирующую. Необходимо было дать новую оценку инфляционным процессам.
Невозможность преодоления галопирующей инфляции с опорой на кейнсианские меры стимулирования привела к возрождению не​оклассической теории в виде так называемого монетаризма.
Монетаризм и теория инфляции
В основе теории монетаризма лежит идея свободного рыночно​го хозяйства при господстве частного предпринимательства. При этом ведущую роль в этом хозяйстве данная концепция отводит деньгам. В рамках монетаризма вновь восстанавливается роль и зна​чение количественной теории денег.
Инфляция в рамках теории монетаризма выступает чисто де​нежным явлением, т.е. вызывается чрезмерным количеством денег в обращении.
Борьба с инфляцией у монетаристов связана с уменьшением ко​личества денег в обращении, сокращением вообще платежеспособно​го спроса, сдерживанием роста количества денег в заранее заданных пределах (политика таргетирования), ликвидацией дефицитного бюджетного финансирования, ограничительной денежно-кредитной политикой.
Наряду с теорией монетаризма в 70-х гг. возникает и теория «экономики предложения», суть которой сводится к всестороннему поощрению частного предпринимательства. При этом ее сторонники считают, что инфляция может быть преодолена с восстановлением денежного обращения, основанного на золотом стандарте.
Теория структурной инфляции сформировалась в латиноамери​канском регионе, с его долгосрочным опытом высокой инфляции. Данная концепция связывает инфляцию с диспропорциями в отрас​лях и секторах хозяйства, отсюда - с неэластичностью предложения по отношению к спросу, слабой мобильностью факторов производст​ва, негибкостью цен в сторону их снижения.
Механизм инфляции данная теория связывает со структурой и перемещением спроса. Изменение спроса стимулирует изменения в производстве и потреблении, вызывая рост цен, а затем и рост коли​чества денег.

Для сдерживания инфляции данная теория предлагает осущест-влять изменения в структуре экономики через сбалансированный экономический рост, ликвидировать диспропорции и сделать мо-бильными факторы производства.
Из рассмотренных теорий инфляции можно сделать вывод, чтс инфляцию невозможно определить однозначно.
4.2. Открытая инфляция, ее виды, механизм
Современная инфляция зарождается на разбалансированном де​нежном рынке и выступает как рост общего уровня цен. В этом суть открытой инфляции, присущей экономическим системам с развитой рыночной экономикой и предпринимательством. Инфляция не озна​чает, что повышаются обязательно все цены, некоторые могут оста​ваться стабильными или даже понижаться. Однако в любом случае деньгам становится все труднее выполнять свои функции, обслужи​вать обращение товаров и услуг, платежные операции и процесс на​копления.
Инфляционная денежная масса проникает в экономику, начина​ет концентрироваться на стороне совокупного спроса. Если эти про​цессы приобретают регулярный характер, то возникает устойчивый разрыв между совокупным спросом и совокупным предложением. Таким образом, инфляционные процессы отражают, прежде всего, нарушение макроэкономического равновесия. Формируется разрыв между возросшим инвестиционным спросом и более низким предло​жением сбережений. В результате в экономике замедляется рост ин​вестиций и производства, падают темпы экономического развития. Усиление текущего спроса вызывает дефицит сбережений. На все эти диспропорции экономика реагирует повышением общего уровня цен.
Сформулируем определение открытой инфляции. Инфляция на​зывается открытой, если макроэкономическое неравновесие в сторо​ну спроса выражается в постоянном повышении общего уровня цен. Открытая инфляция не разрушает механизмов рынка: одновременно с ростом цен на одних рынках наблюдается их снижение на других. На рис. 4.1 представлены виды открытой инфляции.
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Адаптивные инфляционные ожидания связаны с деформацией психологии производителей и потребителей в условиях постоянного роста уровня цен. В таких условиях потребители наращивают теку​щий спрос в ущерб сбережениям. Расширение спроса вызывает новое повышение цен. На такой основе возникает самопроизводящий меха​низм инфляции. Под его воздействием начинает ощущаться в эконо​мике дефицит сбережений, а это в свою очередь начинает сказывать​ся на объеме предоставляемых кредитов. В итоге замедляется инве​стиционная активность, рост производства и предложение товаров. Таким образом, медленный рост предложения и быстрое увеличение текущего спроса сказываются на повышении и темпов роста уровня цен.
Адаптивные инфляционные ожидания определяются событиями на конкретных рынках, т.е. текущий спрос определяется теми цена​ми, которые потребитель видит в розничной торговле (магазинах, ки​нотеатрах и т.д.) и услугах. В таких условиях важнейшей проблемой государственной политики должно быть погашение инфляционных ожиданий и стабилизация текущего спроса.
Основой инфляции спроса является состояние в сфере денежно​го обращения. В условиях полной занятости ресурсов необоснован​ное расширение государственных заказов, увеличение инвестицион​ной активности, рост покупательной способности трудящихся могут обернуться длительным ростом цен.
Решающими факторами инфляции издержек (предложения) выступают три переменные величины: заработная плата, прибыль и цены. Наиболее сложной проблемой инфляции издержек является так называемая спираль «заработная плата - цены». Если в экономике повышаются цены, то реальные доходы занятых падают. Для сохра​нения благосостояния возникает необходимость увеличения денеж​ных доходов. Но это ведет к повышению издержек производства. Фирмы с целью сохранения своей прибыли начинают поднимать це-

ны на свою продукцию. Возросшие цены, в том числе и на потреби​тельские товары, делают необходимым очередной пересмотр ставок заработной платы и т.д. Раскручивается инфляционная спираль, при​чем с каждый новым витком остановить ее становится все труднее. Важную роль в этом механизме играет деятельность олигополисти-ческих профсоюзов.
В спирали «заработная плата - цены» важную роль играет соот​ношение темпов роста производительности труда и заработной пла​ты. При высоком росте производительности труда давление роста за​работной платы на цены может смягчаться. При низком росте произ​водительности труда давление растущей заработной платы на цены увеличивается.
Инфляция издержек может провоцироваться и увеличением прибыли. В теории появилось такое понятие, как «администрируемая инфляция», понимаемая как рост цен, вызванный политикой руково​дства компаний по повышению массы и нормы прибыли. Важней​шим условием такой инфляции является рыночная власть крупней​ших производителей (олигополистических фирм).
Таким образом, в основе роста издержек производства инициа​тором могут выступать либо олигополистические фирмы, либо оли-гополистические профсоюзы. В столкновении этих сил, когда каждая борется за увеличение своей доли в распределении национального дохода, формируется и разворачивается инфляционная спираль.
Инфляция издержек может формироваться и под воздействием удорожания импортируемого сырья.
Налоговая инфляция может сформироваться под влиянием не​верной политики государства в области налогообложения. При непо​мерно высоких ставках налога на прибыль начинается торможение производства и продаж. Это связано с тем, что у предпринимателей возникают трудности при финансировании капиталовложений, так как заметная часть прибыли уходит в бюджет. У предпринимателей ослабляется склонность к инвестированию. В таких условиях возрас​тает разрыв между инфляционным спросом и предложением.
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год, для которого уровень цен принимается за 100 %, берутся цены определенного набора товаров).
4.3. Причины инфляции
Рассмотренные теории не отражают всех причин инфляции. При выявлении причин инфляции важно учесть все факторы нестабиль​ности денежного обращения, находящиеся в зависимости и от пред​ложения и от спроса денег.
Факторы инфляции на стороне предложения денег делятся на внутренние и внешние.
Внутренние факторы:
а)
государство превышает свои расходы над доходами, для по​
крытия дефицита правительство обычно увеличивает внутренний го​
сударственный долг (выпускает и продает государственные ценные
бумаги), получает кредиты, за которые затем приходится расплачи​
ваться;
б)
Центральный банк допускает чрезмерную эмиссию денег,
чтобы покрывать возрастающий дефицит госбюджета;
в)
коммерческие банки осуществляют кредитную экспансию
(дают кредиты сверх нормальной возможности должников возвра​
тить долги).
Внешние, международные факторы:
а)
государство увеличивает свой внешний долг (берет взаймы
иностранную валюту);
б)
дополнительный отпуск национальной валюты возникает в
результате обмена банками иностранных валют на национальную ва​
люту.
Таким образом, инфляция может вызываться самим государст​вом и подчиненными ему финансовыми учреждениями, деятельно​стью банковской системы и необоснованной денежно-кредитной по​литикой.
Рассмотрим факторы инфляции на стороне спроса денег.
Внутренние факторы:
а)
углубление степени монополизации экономики приводит к
необоснованному росту цен;
б)
увеличение масштабов долгосрочных капиталовложений ве​
дет к тому, что на длительное время экономика не получает никакой
отдачи от затраченных денег;

Это уровень инфляции. Индекс означает, что данное отношение умножается на 100.
Темп инфляции для данного года равен:
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Наиболее распространенным является индекс потребительских цен. Это средневзвешенное изменение всех цен на товары, включен​ные в потребительскую корзину.
Более общим показателем инфляции является дефлятор ВНП, который дает представление о поведении цен в среднем.
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Последствия инфляции имеют двоякий характер. Во-первых, умеренная инфляция - это здоровая реакция экономики на возник​шие диспропорции в общественном воспроизводстве и финансовой сфере. Это попытка преодолеть данные диспропорции и достичь рав​новесного состояния между товарной и денежной массой. Во-вторых, умеренные темпы инфляции стимулируют деловую активность в экономике.
Однако за определенной чертой инфляция становится препятст​вием для нормального воспроизводства, несет негативные последст​вия, способствуя необоснованному перераспределению национально​го дохода и национального богатства, искажает систему налоговых ставок, сказывается на снижении жизненного уровня населения, ста​новится фактором, сдерживающим экономическое развитие.
Рассмотрим социальные последствия инфляции для потребите​лей. Инфляционные процессы обостряют проблемы социальной спра​ведливости. При высоких темпах инфляции начинается падение жиз​ненного уровня населения, которое проявляется в следующих фор​мах:
в)
чрезмерное возрастание военных расходов государства, при​
водящее к милитаризованному характеру структуры национальной
экономики;
г)
повышение производственных расходов (индексация заработ​
ной платы, удорожание сырья, энергоносителей и др.) приводит к
росту цен на товары и услуги.

Внешние, международные факторы:
а)
рост цен на средства производства на мировом рынке вызыва​
ет увеличение цен внутри страны, импортирующей вещественные
условия экономического роста;
б)
структурные кризисы в мировой экономике, связанные с
уменьшением природных ресурсов, ведут к удорожанию факторов
производства во всех странах.
Таким образом, основными инициаторами инфляции с позиции спроса денег являются монополии, крупные корпорации, государст​во.
4.4. ТИПЫ ИНФЛЯЦИИ, ЕЕ ИЗМЕРЕНИЕ И СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПОСЛЕДСТВИЯ
В зависимости от темпа роста цен различают три типа инфля-, ции: ползучую (умеренную), когда темп прироста цен не превышает 5-10 % в год, галопирующую и гиперинфляцию.
Для галопирующей инфляции темп роста цен составляет от 20-200 % в год. Это уже серьезное напряжение для экономики, хотя большинство сделок и контрактов учитывают такой рост цен.
Гиперинфляция - это период чрезвычайно быстрого роста номи​нальной денежной массы, вызывающий инфляцию, годовая норма которой достигает 1000 и более процентов. В этих условиях разру​шаются нормальные экономические отношения, ускоряются финан​совые крахи, усиливаются общественно-политические беспорядки.
Уровень и темпы инфляции являются основными его показате​лями.
Уровень инфляции для данного года вычисляют следующим об​разом. Рассчитывается индекс цен для данного года. Для этого выби​рается базовый период (например, за базу принимается предыдущий

Во-первых, происходит падение реальных доходов населения, (реальный доход показывает, какое количество товаров и услуг мож​но купить на денежные доходы). Номинальный доход - сколько де​нежных средств получает человек в качестве заработной платы, про​центов на сбережения и других видов доходов.
Чтобы составить более полное представление о характере изме​нения реальных доходов в процентах, необходимо вычесть из изме​нения номинального дохода изменения в уровне цен (т.е. темпы ин​фляции).
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Установив различие между номинальными и реальными дохо​дами, можно понять, как отразится инфляция на различных группах населения.
Во-вторых, в период инфляции происходит возрастание стоимо​сти жизни. Оно означает удорожание потребительской корзины и ее несоответствие текущим реальным доходам и текущему реальному потреблению. Повышение стоимости жизни, прежде всего, отражает​ся на получателях фиксированных номинальных доходов, т.е. работ​никах бюджетных организаций (служащих учреждений, учителей, врачей, работников науки и культуры), а также пенсионерах, инвали​дах.
В-третьих, инфляция способствует перераспределению потре​бительских расходов в семейном бюджете в пользу затрат на питание по сравнению с другими статьями.
В-четвертых, падение уровня жизни и нарушение социальной справедливости происходит не только через текущее потребление, но и через сбережения. Если банки не компенсируют темпы роста цен превышением процентов по вкладам, то происходит обесценение сбе​режений населения.
В-пятых, инфляция приводит к перераспределению доходов ме​жду дебиторами (задолжниками) и кредиторами (дающими деньги в долг). В условиях инфляции должник выигрывает, а кредитор - про​игрывает.
В-шестых, падение жизненного уровня усиливается под влия​нием инфляции при прогрессивной системе налогообложения. Регу-
лярно получая денежные компенсации при открытой инфляции, на​логоплательщик перемещается в группу с более высокими доходами и, соответственно, с большей ставкой налогообложения. При этом он начинает отдавать государству возрастающую часть своего дохода и может оказаться, что после уплаты налога сумма покупательной спо​собности будет меньше той, что была до начала инфляционного рос​та заработной платы.
Поэтому в законодательстве о налогах должна быть предусмот​рена автоматическая коррекция ставок подоходного налога в зависи​мости от индекса цен.
Социальные последствия инфляции для производителей. В ин​фляционной экономике деформируется рыночный механизм: цены перестают давать точные сигналы инвестициям, в результате форми​руются отраслевые и региональные диспропорции.
Инфляционные тенденции тормозят освоение новых техноло​гий, это сказывается на техническом состоянии производства. Такая ситуация возникает в связи с тем, что у предпринимателей издержки на заработную плату растут медленнее, чем затраты на приобретение средств производства. Это делает более выгодным сохранение уста​ревшего и сравнительно дешевого оборудования. Из-за опережающе​го роста цен старая трудоемкая технология может приносить больше прибыли, чем новая.
В период активной инфляции наблюдается общее замедление экономического развития. Предприниматели предпочитают воздер​живаться от крупных капитальных затрат с длительными сроками окупаемости.
4.5. Антиинфляционная политика государства
Антиинфляционная политика является одним из важнейших на​правлений государственного регулирования. Основная цель заключа​ется в том, чтобы установить над инфляцией надежный контроль и удерживать сравнительно невысокие темпы роста цен. При этом ан​тиинфляционные методы должны воздействовать, с одной стороны, на устойчивое неравновесие рынков (предложение и спрос), а с дру​гой - на механизм инфляции.

Различают антиинфляционную стратегию, соединяющую цели и методы долговременного характера, и антиинфляционную тактику, нацеленную на результаты в краткосрочном периоде времени.
Антиинфляционная стратегия имеет следующие направления:
1. Стратегия гашения адаптивных ожиданий.
2. Стратегия ограничения денежной массы.
3. Стратегические задачи сокращения бюджетного дефицита и
совершенствования налоговой системы.
4. Стратегия сведения к минимуму воздействия на экономику со
стороны внешних инфляционных факторов.
Рассмотрим подробнее данные направления.
Стратегия гашения адаптивных инфляционных ожиданий свя​зана с изменением психологии потребителя, избавлением от страха перед обесценением сбережений, предотвращением нагнетания те​кущего спроса. При этом важную роль играет доверие населения к правительству, объявившему политику ограничения прироста денеж​ной массы и начавшему ее проводить. Если обещания правительства выполняются, то срабатывает эффект объявления. Производители и потребители постепенно убеждаются, что правительство встало на путь борьбы с инфляцией и способно его контролировать.
Стратегия ограничения денежной массы играет главенствую​щую роль и основана на жестких лимитах ее ежегодного прироста. Она осуществляется современной банковской системой. Если за счет денежных ограничений удается стабилизировать темпы роста цен, то начинают меняться адаптивные инфляционные ожидания, повышает​ся склонность к сбережениям. Режим жестких денежных ограниче​ний относится к сильнодействующим регуляторам экономики, и пользоваться им необходимо с осторожностью.
В высокомонополизированных хозяйствах, где доминирует го​сударственный сектор и не развиты рыночные механизмы, установ​ление жестких лимитов на прирост денежной массы может привести не только к стабилизации цен, но и к сокращению объемов производ​ства. Поэтому антиинфляционная денежная политика должна соче​таться с разгосударствлением экономики, ее демонополизацией, раз​витием рыночной инфраструктуры.
Стратегическая задача сокращения бюджетного дефицита может решаться двумя путями: увеличением доходов и уменьшением
расходов государства. В первом случае важную роль играет совер​шенствование налоговой системы. Снижение ставок налога на при​быль или применение других схем налогового стимулирования вы​ступают важнейшими факторами активизации инвестиционного про​цесса. В дальнейшем такие шаги могут привести к увеличению про​изводства и занятости. А это, в свою очередь, увеличит массу дохо​дов, подлежащих налогообложению, и в конечном счете будут воз​можны рост государственных доходов и сокращение дефицита.
Во втором случае сокращение дефицита государственного бюд​жета связано с сокращением государственных расходов. Однако это сложный процесс, требующий продолжительного времени. При этом недопустимы резкие сокращения тех или иных статей бюджета.
Главный принцип сокращения бюджетных расходов - это посте​пенное уменьшение финансирования тех видов деятельности госу​дарства, которые можно передать рынку. Прежде всего, это касается прекращения чрезмерного вмешательства государства в инвестици​онный процесс, уменьшения объемов бюджетных капиталовложений, отмены необоснованных дотаций и субсидий, частичной приватиза​ции образования и здравоохранения. Однако все эти меры должны сочетаться с государственным стимулированием научно-технического прогресса, структурной перестройкой экономики и т.д.
Таким образом, государство, организуя правильную денежную политику и добиваясь сокращения бюджетного дефицита, подходит к проблеме инфляции со стороны спроса. Осуществляя структурные преобразования, оно наступает на инфляцию со стороны товарного предложения. Не случайно, что в странах, успешно осваивающих но​вейшую технологию и технику, например, в Японии, инфляция на​дежно контролируется и не представляет серьезной угрозы для эко​номики.
Национальная антиинфляционная стратегия должна свести к минимуму и воздействие на экономику внешних инфляционных фак​торов.
Антиинфляционная тактика направлена на ослабление инфля​ции. Ее методы не устраняют причин инфляции и не воздействуют на ее механизм, но способствуют сокращению разрыва в нарушенной макроэкономической сбалансированности экономики, т. е. за счет тактических мер либо появляется возможность увеличить совокупное

предложение без соответствующего увеличения совокупного спроса, либо снизить текущий спрос без соответствующего падения произ​водства.
Краткосрочными резервами роста совокупного предложения яв​ляются:
1. Государственная поддержка повышения товарности экономи​
ки через льготное налогообложение предприятий, продающих побоч​
ные продукты производства и услуг, банков, обрабатывающих ком​
мерческую информацию и торгующих ею, и тому подобных.
2. Поддержка формирования новых рынков. В качестве примера
может служить рынок информации. Информация как товар обладает
уникальным антиинфляционным достоинством.
3. Разумно организованная приватизация государственной соб​
ственности.
Бороться с инфляцией сложно, а проводимая антиинфляционная политика может привести к неоднозначным результатам.
Непременным атрибутом экономической политики в условиях инфляции является индексация доходов. Когда индексация включена в трудовые отношения, то с ростом цен автоматически повышается и уровень заработной платы. При индексации пенсий их номинальная величина растет вместе с повышением уровня цен. Это гарантирует пенсионерам защиту от возможных потерь. При индексации кредитов с ростом цен возрастает и сумма, подлежащая возврату. В этом слу​чае кредиторы не понесут потерь при возникновении инфляции, а за​емщики не смогут получить от этого прибыль.
Однако индексация сложна для осуществления. Между измене​нием цен и скорректированными выплатами образуется временный лаг, что снижает эффективность данных мер.
Иногда государство прибегает к установлению ориентиров и контролю над заработной платой и ценами. Эти меры могут погасить эффект инфляционных ожиданий. При этом правительство должно убеждать профсоюзы и руководство компаний в том, что оно не на​мерено допускать дальнейшего развития инфляции через повышение цен. Следовательно, рабочим не нужно добиваться повышения зара​ботной платы, а у фирм не возрастут издержки производства.
5.1. Равновесие совокупного спроса и совокупного предложения на рынке благ, позиции классической и кейнсианской теорий
Рынок благ (товаров и услуг) является центральным звеном мак​роэкономики. Покупателями на рынке благ выступают четыре макроэкономических субъекта:
1)
домашние хозяйства, формирующие потребительский спрос
(С)
2) предприниматели (фирмы), формирующие спрос на инвести​
ции (I);
3) государство, осуществляющее государственные закупки то​
варов и услуг за счет государственных расходов (G);
4) «заграница» (внешний мир), создающая спрос на чистый экс​
порт (Хn).
Все четыре макроэкономических субъекта формируют совокуп​ный спрос, имеющий в своем составе следующие компоненты:
AD = С + 1+ G + Хn
Каждый из компонентов в меру своих особенностей влияет на вели​чину совокупного спроса (AD) и ее динамику. Наиболее действенны​ми являются первые два:
· потребительский спрос (С), на долю которого приходится бо​
лее половины конечного совокупного продукта;
· инвестиционный спрос (I), самая изменчивая и подверженная
конъюнктурным колебаниям часть  совокупных расходов,  состав​
ляющая около 20 % величины этих расходов.
Два следующих компонента при известных условиях относи​тельно предсказуемы и влиятельны, поэтому в дальнейшем для про​стоты анализа будет использована упрощенная модель совокупного спроса без этих составляющих, соответствующая модели закрытой экономики.
Совокупный спрос (AD) - это модель, показывающая различные объемы благ, т. е. реальный объем национального производства в де​нежном выражении, который потребители, фирмы, правительство и внешний мир готовы купить при любом возможном уровне цен. Это синоним совокупных расходов.
Совокупное предложение (AS) - это модель, показывающая уро​вень реального производства в экономике при каждом возможном уровне цен. Это синоним ВНП (ВВП), совокупного дохода (Y).
AS = ВНП =Y.
Макроэкономическое равновесие на товарном рынке достигает​ся через механизм согласования совокупного спроса (AD) и совокуп​ного предложения (AS). Экономическая система находится в равно​весии при условии, что совокупный спрос равен совокупному пред​ложению и равен величине совокупного дохода, т. е.: AD = C + I + G + Xn = AS=Y.
В мировой экономической науке выделяют два основных на​правления регулирования национального производства в условиях рынка.
Первое - классическое направление автоматического саморегу​лирования рыночной системы (представители - Д. Рикардо, А. Мар​шалл, А. Пигу), в котором приоритетная роль отводится совокупному предложению (AS) и утверждается, что предложение само порождает спрос. В этой модели равновесие совокупного спроса и совокупного предложения достижимо при равенстве инвестируемых сбережений (S) и кредитуемых инвестиций (I), обусловленном рыночной равно​весной процентной ставкой (r).
Второе - кейнсианское направление (Дж. М. Кейнс), исходящее из необходимости государственного регулирования экономики, по​лучило название теории «эффективного совокупного спроса». В ос​нову кейнсианской модели макроэкономического равновесия поло​жено такое взаимодействие спроса и предложения, в котором при​оритетная роль отводится совокупному спросу (AD). Смысл регули​рования экономики состоит в том, чтобы, манипулируя величиной совокупного спроса (AD), «подогнать» его объем к размеру реально созданного или желаемого валового национального продукта (AS = ВНП = Y) и тем самым обеспечить равновесие. Эта величина сово​купного спроса называется эффективным спросом, обусловливаю​щим равновесие на товарном рынке. Задача государства состоит в том, чтобы обеспечить действенный контроль за совокупным спро​сом. Это приведет к наиболее полному использованию производст​венных мощностей и обеспечению оптимального уровня занятости в национальной экономике.

Кейнсианская теория перевернула причинно-следственную связь между предложением и спросом, утверждая, что спрос создает собственное предложение, а не наоборот, как гласит классическая теория.
В данном разделе пособия предложена к детальному изучению кейнсианская модель макроэкономического равновесия как более адекватная объективным условиям рыночной системы хозяйства. В рамках этой модели представлен анализ ее компонентов во взаимо​связях и взаимозависимостях.
5.2. Потребление и сбережения: понятия, взаимосвязь и различия, склонность к потреблению и сбережению, функции потребления и сбережения, факторы, влияющие на динамику их показателей
Потребление (С) представляет собой индивидуальное и совме​стное использование потребительских благ, направленное на удовле​творение материальных и духовных потребностей людей. В стоимо​стной форме это та сумма денег, которая тратится населением на приобретение товаров и услуг.
Уровень потребления различен в разных социальных группах и зависит от многих факторов, основным из которых является доход населения. Величина полученного текущего дохода (У) предопреде​ляет объем потребления (С), т е. потребление является зависимой пе​ременной от дохода, поэтому с увеличением дохода увеличивается потребление.
Однако Кейнс сформулировал так называемый основной психо​логический закон, характеризующий поведение потребителей, склон​ных, как правило, увеличивать свое потребление с ростом дохода, но не в той мере, в какой растет их доход. Это объясняется желанием людей тратить только часть дохода на текущее потребление, сберегая оставшуюся часть дохода в надежде, что в будущем она принесет большую полезность, чем в настоящем.
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Средняя склонность к потреблению (АРС) - это доля распола​гаемого дохода, которая тратится на потребление.
Сбережения (S) - это отсроченное на будущее потребление или часть дохода, которая не потребляется в настоящее время. Они равны разнице между доходами (У) и текущим потреблением (С), т. е.,
Y=C + S; S=Y-C.
Сбережения - это процесс, который связан с обеспечением в будущем производственных и потребительских нужд. Сбережения делаются фирмами и домашними хозяйствами по побуждающим их мотивам.
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инвестирование на расширение про-   1) покупки дорогостоящих товаров,
изводства и увеличение прибыли
недвижимости;
2)
обеспечение старости;
3)
страхование   от  непредвиденных
обстоятельств  (болезни,  несчастный
случай и т.д.),
4) обеспечение детей в будущем;
5) желание обеспечить доходы в фор​
ме процента;
6) скупость и др.
Исходя из уравнения Y = С +S, часть доходов идет на личное потребление (С), а избыток принимает форму сбережений (S). Вместе с тем расходы общества можно представить, с одной стороны, как спрос на потребительские нужды (С), а с другой - на инвестицион​ные (I). Тогда предыдущее уравнение трансформируется и имеет вид
Y=C + I
Взаимосвязь дохода и потребления, дохода и сбережения назы​вается, соответственно, функцией потреблениям функцией сбережения.
Функция потребления С =f(Y).
Функция сбережения S =f(Y).
Фактическим доходом, определяющим величину потребления и
сбережения, является располагаемый доход (Yd), который определя​
ется исходя из текущего дохода (Y) за минусом налоговых отчислений (Т) т. е.:

Yd=Y-T.
 Психологический фактор, отмеченный Кейнсом, отражается в показателях, которые он назвал средней склонностью к потреблению и средней склонностью к сбережению.

Средняя   склонность к сбережению (APS) - это доля распола​гаемого дохода, которая сберегается.
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Реакцию потребителя на изменение дохода выражают показате​ли предельной склонности к потреблению и предельной склонности к
сбережению.
Предельная склонность к потреблению (МРС) — доля изменения потребительских расходов в каждой дополнительной денежной еди​нице дохода, которая его вызвала.
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Предельная склонность к сбережению (MPS) - доля изменения сбережений в каждой дополнительной денежной единице дохода, ко​торая его вызвала:
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Аналогично тому, как потребление и сбережения составляют в сумме доход (С + S = Yd), так и предельная склонность к потребле​нию и сбережению в расчете на одну денежную единицу должна в сумме равняться единице:
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Следовательно: МРС = 1 - MPS, MPS = 1 - МРС.
Для характеристики и анализа совокупного потребления, кото​
рое нельзя свести к простой сумме отдельных семей, хозяйств и со​
циальных групп, сформулированы следующие положения кейнсиан-
ской теории, отражающей взаимозависимости между потреблением,
доходом и сбережениями:

1. Потребление (С) есть функция располагаемого дохода (Yd):
C=f(Yd).
2. Величина предельной склонности к потреблению (МРС) ха​рактеризует прирост потребительских расходов на единицу прироста располагаемого дохода и находится в пределах от 0 до 1, т. е. О < МРС < 1. Больше 0 означает, что потребление растет; меньше 1
означает, что потребление растет меньше, чем доход
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3. По мере роста дохода растут и потребление, и сбережения; но доля дохода, направляемая на потребление, уменьшается в соответ​ствии с «основным психологическим законом»
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При этом: МРС<АРС.
Лд    Кейнсианская простейшая функция потребления имеет вид

C = Ca + MPC*(Y-T),
где С - потребительские расходы; Си - автономное потребление, ве личина которого не зависит от размеров текущего располагаемое дохода; характеризует минимальный уровень потребления, необхо димый людям; МРС - предельная склонность к потреблению; 7 - до​ход; Т - налоговые отчисления; (7-7) - располагаемый доход (доход после внесения налоговых отчислений, Yd).
Простейшая функция сбережения имеет вид S = -Ca + (1-MPC)*{Y-T) или S = -Са + MPS *(Y-T),
где S - величина сбережений домашних хозяйств; Са - автономное потребление; (1 - МРС) - предельная склонность к сбережению; F-доход; Т- налоговые отчисления.
Например, если функция потребления выражена зависимостью С = 40 + 0,6Y, то соответствующая ей функция сбережения записыва​ется S = -40 + 0,4Y. Данная взаимозависимость между потреблением и сбережениями изображена графически на рис. 5.1:
· на оси абсцисс - значения дохода (7);

· на оси ординат - значения величины потребления (С) и сбережений (S);
-
функция потребления С = Са + МРС Y изображена прямой
линией, поднятой на величину автономного потребления (Са) над

осью абсцисс с наклоном к оси абсцисс под углом а, тангенс которо​го равен значению предельной склонности к потреблению:
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-
на биссектрисе ОК, в каждой ее точке значение дохода (7) рав​
но объему потребления (С), т. е.:
Y = С, значит, S = 0;
-
в точке А (пересечение линии потребления и биссектрисы)
Y = С, значит, S = 0.
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Рис. 5.1. Взаимозависимость простейших кейнсианских функций потребления и сбережения
Чтобы построить линию сбережения, нужно спроецировать точ​ку А на ось абсцисс и получить точку В - первую точку линии сбере​жения. В точке В при уровне дохода Y = С величина сбережения S = 0. Вторая точка, через которую проходит линия сбережения, на​ходится на оси ординат при нулевом доходе в точке -Са, расположен​ной ниже начала координат на расстоянии Са. Это значит, что при уровне дохода 7=0 потребление равно автономному (С = Са) и осу​ществляется за счет сбережений. Поэтому точка -Са имеет отрица​тельное значение. Соединив точку В и точку -Са, получаем линию сбережения: S = -Са + MPS * Y. При этом наклон линии сбережения к оси абсцисс, равный tgB, соответствует величине предельной склон​ности к сбережению:
Помимо дохода, на динамику потребления и сбережения влияют
другие факторы:

1) рост налогов сокращает потребление и сбережения;
2) повышение цен вызывает разную реакцию в потреблении и
сбережениях у групп населения с различными доходами;
3) экономические ожидания, в частности ожидания повышения
цен и ажиотажного спроса на товары с последующим товарным де​
фицитом, приводят к росту потребления;
4) богатство, накопленное в домашнем хозяйстве (недвижимое
имущество, ценные бумаги): чем больше в семье его размеры, тем
больше величина потребления и меньше величина сбережения;
5) рост предложения на рынке способствует сокращению сбе​
режений.
5.3. Инвестиции: понятие, типы, виды, функции, факторы, определяющие их динамику, роль в экономике
Инвестиции являются важнейшей и наиболее изменчивой ча​стью ВНП, на долю которой приходится около 20 % совокупных рас​ходов развитых стран. Это меньше, чем доля потребительских расхо​дов, но именно изменения этого компонента вызывают основные макроэкономические сдвиги.
Инвестиции (Г) - это долгосрочные вложения капитала в раз​личные отрасли внутри страны и за ее пределами с целью получения прибыли.
Экономическое содержание инвестиций выражается в исполь​зовании сбережений на создание, расширение и техническое пере​вооружение основного капитала, а также на связанные с этим изме​нения оборотного капитала. Исходя из этого определяют направления инвестиций:
· строительство новых производственных зданий и сооружений;
· закупки нового оборудования, техники и технологии;
· дополнительные закупки сырья и материалов;
· строительство бесплатного жилья и объектов социального на​
значения, вложения в науку, образование.

Соответственно этим направлениям различают типы инвестиций:
· производственные инвестиции (в основной капитал);
· инвестиции в товарно-материальные запасы;
· инвестиции в человеческий капитал.
По целевому назначению инвестиции подразделяют на валовые и чистые.
Валовые инвестиции обеспечивают производство общего объе​ма капитальных товаров в течение определенного периода времени (года).
Валовые инвестиции включают затраты на замещение старого оборудования (амортизационные ресурсы) и прирост инвестиций на расширение производства (чистые инвестиции).
Чистые инвестиции - это вложения с целью увеличения основ​ного капитала посредством строительства зданий и сооружений, про​изводства и установки дополнительного оборудования.
Источником инвестиций являются сбережения. Поскольку сбе​режения осуществляются одними хозяйствующими агентами, а инве​стиции могут производиться другими хозяйствующими субъектами, имеет место несовпадение экономических интересов (мотивов) субъ​ектов. Это обстоятельство, а также влияние различающихся факто​ров, определяющих динамику инвестиций и сбережений, затрудняет полноценное превращение сбережений в инвестиции. Мотивы инве-стщий: максимизация нормы чистой прибыли, реальная ставка про​цента.
Основные факторы, определяющие динамику инвестиций:
1) ожидаемая норма чистой прибыли, рентабельности (R) пред​
полагаемых капиталовложений; при низком значении этого показате​
ля инвестиции не будут осуществляться;
2) реальная ставка процента (r); альтернативные возможности
капиталовложения в реальное производство или в банк предполагают
сравнение доходности от их размещения: если норма процента (r)
выше ожидаемой нормы прибыли (R), то инвестиции не будут осуще​
ствляться, и наоборот.
Графически взаимосвязь между нормой процента, инвестициями и сбережениями показана на рис. 5.2:
· на оси ординат - значения ставки процента (r);

· на оси абсцисс - значения сбережений и инвестиций;
· кривая I - линия инвестиций;

· кривая S - линия сбережений;

· в точке Е - положение равновесия между сбережениями и ин​
вестициями при ставке процента rЕ.
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Рис. 5.2. Взаимосвязь нормы процента (r), инвестиций (I) и сбережений (S)
Уровень процента rЕ обеспечивает равенство инвестиций и сбе​режений в масштабе всей экономики, уровни r1 и r2 - отклонение от этого состояния.
Таким образом:
· инвестиции есть функция процентной ставки I =f(r);
· сбережения есть функция дохода (по Дж. Кейнсу) S=f(Y), хо​
тя тоже зависят от процентной ставки.
Другие факторы, определяющие динамику инвестиций:
1) уровень налогообложения;
2) изменения в технологии производства;
3) экономические ожидания;
4) наличный основной капитал;
5) динамика совокупного дохода.
В зависимости от основных факторов, определяющих динамику инвестиций, последние подразделяют на автономные и индуцирован​ные (стимулированные).
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где / - реальные инвестиции; 1а - данный уровень инвестиций.
Автономные инвестиции - это затраты на образование нового капитала, не зависящие от изменения национального дохода. Про​стейшая функция инвестиций при данном уровне автономных инве​стиций записывается так:

Размеры этих инвестиций влияют на рост или падение нацио​нального дохода. Их причины экзогенны: неравномерность распро​странения технического прогресса, прирост населения и т.п.
С ростом совокупного дохода автономные инвестиции допол​няются индуцированными (или стимулированными).
Индуцированные инвестиции — это инвестиции, которые вызы​ваются ростом совокупного спроса или дохода. Так как инвестиции финансируются из прибыли, а последняя растет с ростом совокупно​го дохода Y, то и инвестиции увеличиваются с ростом Y.
Положительная зависимость инвестиций от дохода представле​на в виде функции общих инвестиций:
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где 1а - автономные инвестиции; MPI - предельная склонность к ин​вестированию; Y - совокупный доход.
Предельная склонность к инвестированию - доля прироста расходов на инвестиции в каждой дополнительной единице дохода, вызвавшей этот прирост.
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Графически функции автономных и индуцированных инвести​ций изображены на рис. 5.3:
[image: image22.jpg]



Наклон функции инвестиций отражает зависимость инвестиций от дохода.
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Рис. 5.3. Простые функции автономных и индуцированных инвестиций
· на оси абсцисс - значения дохода;
· на оси ординат - значения инвестиций;
· прямая  I, параллельная оси абсцисс, - линия автономных инвестиций;
· прямая I, расположенная наклонно относительно оси абсцисс
под углом, тангенс которого равен предельной склонности к инве​
стированию, - линия функции общих инвестиций, отражающая дина​
мику автономных и индуцированных инвестиций:
Роль инвестиций в развитии экономики определяется тем, что благодаря им осуществляется накопление общественного капитала, развитие научно-технического прогресса, внедрение достижений нау​ки и техники в различные сферы созидательной деятельности. Вследствие этого инвестиции являются базой для расширения произ​водственных возможностей национального хозяйства, улучшения ка​чества жизнедеятельности и экономического роста общества.
Вместе с тем неконтролируемый инвестиционный процесс в ус​ловиях действия макроэкономических эффектов мультипликатора и акселератора может привести к макроэкономической нестабильно​сти, о чем пойдет речь   в параграфе 5.5.
5.4. Равновесие и неравновесие на рынке благ:
простая модель макроэкономического равновесия, модель «Крест Кейнса»
Равновесие на товарном рынке достигается при условии, что со​вокупный спрос (AD) равен совокупному предложению (AS = У):
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Отсюда простая макроэкономическая модель будет находиться в равновесии, если инвестиции равны сбережениям: I = S.
Это значит, что сбережения (S) можно рассматривать как пред​ложение, а инвестиции (I) - как спрос на инвестиционном рынке.
Тогда совокупное предложение (Y) будет равно сумме потреби​тельского (С) и инвестиционного спроса (I).
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Графическое изображение состояния макроэкономического рав​новесия на рынке благ через соотношение функций потребления сбе​режения и инвестиций показано на рис. 5.4.
На обоих рисунках в данных моделях равновесие достигается в точке А, где равновесному уровню дохода Ya соответствует равно​весное потребление благ (С + I)л при равенстве инвестиций (I) и сбе​режений (S).
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Рис 5.4.а. Соотношение потребления, сбережения и автономных инвестиций в простой модели
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Рис. 5.4.6. Соотношение потребления, сбережения, автономных и индуцированных инвестиций в простой модели
Однако несовпадение планов инвестиций и сбережений по на​званным в параграфе 5.3 причинам обусловливает колебания факти​ческого объема производства и занятости относительно равновесного (потенциального) уровня.
Кейнсианская модель макроэкономического равновесия, провоз​глашающая принцип эффективного спроса, предполагает, что в эко​номике с наличием резервных мощностей уровень производства на-
ционального дохода равен планируемым расходам общества. Графи​ческое изображение этой модели получило название «Креста Кейн-са» (рис. 5.5).
Планируемые расходы (Е) - это сумма, которую домохозяйства и фирмы планируют истратить на товары и услуги. Функция плани​руемых расходов Е = С + I изображается графически как функция потребления С = Са + МРС * Y, которая «сдвинута» вверх на величи​ну I. Для простоты анализа I = 1а. Планируемые расходы идентичны совокупному спросу и равны:
Е = AD = С + I.
Фактические расходы (Y) равны уровню фактического объема производства в денежном выражении (или величине совокупного до​хода 7) и идентичны совокупному предложению (AS), т. е. равны:
Y = AS = С + S. На рис. 5.5 изображены:
· на оси ординат - значения планируемых расходов (E);
· на оси абсцисс - значения фактических расходов (Y);
· биссектриса - линия, на которой всегда Y = Е и планируемые
инвестиции равны фактическим сбережениям:
Y= Е, т. e.AD(C + I) = AS (С + S), значит,I = S;
-
точка А - точка пересечения планируемых и фактических рас​
ходов, в которой соблюдаются равенства:
Y = E, AD = AS, I = S.
[image: image28.jpg]E =E

Y=A45=C+S HE3aNNaHHPOBAHHOE HAKOIICHHE 3aMacoB
r
L
(s

El = Tapc-1
£y
E2

<1 HE3AIIaHHPOBAHHOE COKPALIEHHE 3ATIACOR
r

45° '






Это точка макроэкономического равновесия, которой соответст​вует оптимальный (равновесный) уровень производства националь​ного дохода и занятости (YA) и значение эффективного совокупного спроса (ЕА).
Равновесный уровень производства - это такой объем производ​ства, который обеспечивает общие расходы, достаточные для закупки данного объема благ.
Макроэкономическое неравновесие наступает, когда возникает расхождение между величиной сбережений и инвестиций.
Если фактический объем производства, соответствующий вели​чине дохода Y1 больше равновесного YA, это значит, что покупатели приобретают товаров меньше, чем фирмы производят, AD < AS, и S >I на величину Y1E1. Нереализованная продукция принимает форму товарно-материальных запасов (ТМЗ), которые со временем возрас​тают. Рост запасов вынуждает фирмы снижать производство и заня​тость, что в итоге снижает ВНП до уровня YA, где доход и планируе​мые расходы выравниваются. Соответственно, достигается равнове​сие совокупного спроса и предложения AD = AS, а значит, и S = I.
Если фактический объем выпуска, соответствующий величине дохода Y2, меньше равновесного YA, это значит, что фирмы произво​дят меньше, чем покупатели готовы приобрести, т. е.: AD > AS и S < I на величину E2Y2. В условиях товарного дефицита на рынке благ домашние хозяйства будут вынуждены увеличивать свои сбереже​ния. С другой стороны, повышенный спрос на товары будет удовле​творяться за счет незапланированного сокращения запасов фирм, что создаст стимулы к увеличению занятости и выпуска. Предпринима​тели, в свою очередь, превратят временно избыточные сбережения в инвестиции через систему финансового рынка. В итоге ВНП посте​пенно возрастет от Y2 до YA и экономика вновь достигнет состояния равновесия AD = AS.
Таким образом, экономика будет всегда тяготеть к равновесно​му состоянию при некотором объеме выпуска YA. Вместе с тем от​клонение от состояния равновесия вовсе не обязательно возвращает систему к той же самой точке равновесия.
Рис. 5.5. Равновесие и неравновесие на рынке благ. Модель «Крест Кейнса»
5.5. Мультипликаторы автономных расходов,
инвестиций. Акселератор. Парадокс бережливости
Равновесный уровень выпуска YA может колебаться в соответст​вии с изменениями величины любого компонента совокупных расхо​дов. Увеличение любого из них сдвигает линию планируемых расхо​дов вверх и способствует росту равновесного уровня выпуска и заня​тости. Снижение любого из компонентов совокупного спроса ведет к спаду равновесного выпуска и занятости и смещению линии плани​руемых расходов вниз. На рис. 5.6 показана графическая модель из​менения макроэкономического равновесия при изменении инвести​ций на величину Д/, равную изменению автономных инвестиций, т. е. ДI = Д1а. Функция планируемых расходов Е — С + I, где С = Са + МРС * Yd, примет вид Е = С + 1+Д1 и переместится вверх на величи​ну ДI.
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Рис. 5.6, Изменение равновесия при изменении величины инвестиций
Равновесие из точки А сместится в точку А1, а равновесный объ​ем производства изменится на величину ДY. Однако изменение вели​чины автономных инвестиций Д1a, как и изменение другого компо​нента автономных расходов (ДСа), вызывает несколько большее при​ращение совокупного дохода ДY благодаря эффекту мультипликато​ра. Подтверждение этого явления состоит в следующих преобразова​ниях уравнения макроэкономического равновесия и его решении от​носительно дохода (Y):
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Таким образом, равновесный доход равен произведению муль​типликатора и автономных расходов:
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Мультипликатор автономных расходов т ~ это отношение из​менения равновесного ВНП (У) к изменению любого компонента ав​тономных расходов.
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Мультипликатор (множитель) показывает, во сколько раз сум​марный прирост (сокращение) совокупного дохода превосходит пер​воначальный прирост (сокращение) автономных расходов.
Эффект мультипликатора - это макроэкономическое явление. Оно возникает из того, что увеличение расходов на потребление благ означает увеличение доходов у тех экономических агентов, у кото​рых эти блага приобретены. Увеличение дохода, в свою очередь, по​рождает расширение потребления. Рост потребления означает воз​растание эффективного спроса, а следовательно, и дохода. Вслед за первичным приростом дохода следует вторичный, третичный и т.д., т.е. однократное изменение компонента автономных расходов поро​ждает многократное изменение ВНП (ДY) за счет расширения потреб​ления на величину (ДА • МРС) в каждом цикле кругооборота «доходы -расходы».
Мультипликатор инвестиций (тI) — числовой коэффициент, по​казывающий превышение роста дохода над ростом инвестиций.
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Акселератор представляет собой отношение прироста инвести​ций к вызвавшему его приросту дохода и выражается формулой
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Таким образом, небольшие изменения в величинах С, I могут вызвать значительные изменения в уровнях выпуска и занятости. По​этому эффект мультипликатора порождает экономическую неста​бильность, особенно в условиях присоединения индуцированных ин​вестиций. Так как в каждом следующем цикле производства из воз​росшего совокупного дохода Y финансируются не только более вы​сокие потребительские, но и растущие инвестиционные расходы, возникает эффект супермультипликатора, усиливающий экономиче​скую нестабильность.
Поэтому, применяя инструменты бюджетно-налоговой полити​ки (налоги, государственные расходы) и кредитно-денежной полити​ки (процентную ставку, нормы обязательных резервов и др.), прави​тельство может ослабить эффект мультипликатора путем относи​тельного снижения величины предельной склонности к потреблению (MPC).
Эффект мультипликатора связан с действием акселератора, суть которого проявляется в вовлечении индуцированных инвести​ций в процесс расширенного воспроизводства. Рост национального дохода, обусловленный эффектом мультипликатора, вызывает рост потребительского спроса. Это, в свою очередь, ведет к росту спроса на товары производственного назначения. Для расширения производ​ства фирмы осуществляют крупные единовременные капиталовло​жения - инвестиции в основной капитал - для создания новых про​изводственных мощностей. Происходит последующий рост потреби​тельского и национального дохода, что вызывает дальнейший рост инвестиций. Этот эффект называют принципом производного спроса, или принципом акселерации.
Принцип акселератора — это процесс, который показывает, что спрос на инвестиции может быть вызван ростом национального дохода.

где К - акселератор; ДIu - изменение индуцированных инвестиций текущего периода; ДY— изменение дохода (Y) предыдущего периода.
Если акселератор равен нулю, то индуцированных инвестиций нет и общие инвестиции автономны. Если доход в предыдущем пе​риоде уменьшился, то индуцированные инвестиции отрицательны.
Акселератор характеризует чувствительность инвестиций к из​менению дохода и связан с психологической склонностью предпри​нимателей увеличивать инвестиции при подъеме экономики и сокра​щать их при спаде.
Таким образом, сочетание действий мультипликатора и акселе​ратора обусловливает процесс расширения и сокращения деловой ак​тивности. Акселератор усиливает колебания дохода, вызванные дей​ствием мультипликатора.
Однако необходимо учитывать и обратные последствия мульти​пликативного эффекта, проявляющиеся в так называемом «парадоксе бережливости». Суть его раскрывается в следующих процессах. В закрытой экономике с неполной занятостью ресурсов увеличение сбережений домохозяйствами означает снижение потребления и, сле​довательно, совокупного спроса. Поскольку уровень совокупного спроса определяет уровень выпуска и занятости, то уровень выпуска в экономике снизится, причем это снижение будет усилено мультип​ликатором. Так как сбережения и инвестиции не уравновешиваются процентной ставкой, вследствие эффекта акселерации произойдет снижение инвестиций, а дальше по цепочке: снижение дохода, по​требления, сбережений.
Таким образом, парадокс бережливости заключается в том, что в закрытой экономике попытки общества увеличить сбережения (S) приводят к сокращению потребления (С) и дохода общества и к со​хранению или даже уменьшению первоначального объема сбережений (S).
Графическое изображение парадокса бережливости показано на рис. 5.7: рост сбережений AS сдвинет линию сбережений от S до S1, инвестиции сократятся на ДI, равновесный уровень национального дохода сократится на ДY.
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(«неоклассической экономике»), являющемся продолжением и разви​тием классической и кейнсианской школ в новых социально-экономических условиях. В настоящее время идеи Кейнса воплоще​ны в «новой кейнсианской» и «посткейнсианской» школах.
Рис. 5.7. Парадокс бережливости
Поскольку эффекты мультипликатора и акселератора теорети​чески предсказуемы, появляется возможность принятия мер со сто​роны правительства по сглаживанию негативных последствий от их проявления.
Таким образом, экономическая наука, предоставляя обществу продукты своих исследований, создает предпосылки практического использования знаний о закономерностях макроэкономического раз​вития.
Государство, заинтересованное в обеспечении экономической стабильности в стране, разрабатывает экономическую политику, на​правленную на поддержание стабильного экономического роста, на обеспечение полной занятости и на достижение других целей эконо​мического регулирования. Государство способно восстановить пол​ную занятость и обеспечить рост ВНП через стимулирование сово​купного спроса путем наращивания государственных расходов, сни​жения налогов, а также посредством кредитно-денежной политики.
Кейнсианская модель господствовала в науке и в сфере макро​экономической политики в период после второй мировой войны до начала 70-х годов в капиталистическом мире. Особую популярность идеи Кейнса получили в США, Великобритании, так как в этот пери​од в развитых странах наблюдались высокие темпы экономического роста, почти полная занятость, рост благосостояния и международ​ной торговли. Впоследствии кейнсианская модель была модифици​рована в современном направлении - «неоклассическом синтезе»
6.1. Сущность и функции денег. Теории денег
Происхождение и сущность денег принято связывать с развити​ем форм стоимости, т.е. с процессами развития обмена, торговли и условиями хозяйствования. Данную зависимость определила концеп​ция марксизма, которая связывает историческое развитие человече​ского общества с развитием денег как особой категории.
К древнейшим видам денег относятся товары, которые были наиболее распространены, а при обмене служили всеобщим эквива​лентом. Если это было скотоводческое хозяйство, то в качестве денег выступал скот, если земледельческое хозяйство, - зерно, ремеслен​ное - различная домашняя утварь. Постепенно роль всеобщего экви​валента перешла к таким редким и компактным товарам, как медь, затем серебро и золото.
С каждым новым историческим этапом развития общества из​менялась значимость денег, а соответственно развивалась система обращения денег. Все это повлияло на формирование функций денег, которые проявлялись в большей  или в меньшей степени на опреде-

ленных стадиях развития товарного обмена. Таким образом, выдели​лись пять функций денег, через которые проявляется их сущность. Функции денег представлены в виде рис. 6.1.
Деньги выступают в двух видах: действительные деньги и заме​нители действительных денег (знаки стоимости).
Действительные деньги - деньги, у которых номинальная стои​мость (обозначенная на них стоимость) соответствует реальной стоимости. К действительным деньгам относят металлические деньги (медные, серебряные, золотые). Стоимость металла, из которых они изготовлялись, соответствовала стоимости, которая обозначалась на этих монетах. В различные периоды денежного обращения металли​ческие деньги меняли свою форму, внешний вид, весовое содержа​ние, а также виды металлов (от медных к серебряным монетам, затем одновременное обращение серебряных монет и золотых и, наконец, переход только к золотым монетам). Действительным деньгам при​сущи все пять функций.
Расширение товарообмена способствовало появлению в обра​щении наравне с действительными деньгами новых видов денег, на​зываемых заменителями.
Заменители действительных денег (знаки стоимости) - деньги, номинальная стоимость которых выше реальной. К ним относят бу​мажно-кредитные деньги и разменную (билонную) монету, выпус​каемую для удобства обслуживания розничного оборота, когда необ​ходимо осуществить платежи в дробных частях денежной единицы.
При изготовлении заменителей действительных денег возникает разница между номинальной стоимостью выпускаемых денег и стои​мостью затраченного на их производство труда (расходы на бумагу, печатание, чеканка монет и т.п.), поэтому они не отражают действи​тельной стоимости денег, а лишь выступают как знаки стоимости. Эта разница в стоимости поступает в доход казны той страны, кото​рая выпускает деньги.
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Рис. 6.1. Функции денег
Бумажные деньги выпускает государство. Главное их назначе​ние - это замещение в обращении полноценных денег. Изначально на бумажные деньги налагалось обязательное требование конвертации их в монеты или в некоторое количество драгоценного металла. Впо​следствии бумажные деньги преобразовались в неразменные деньги, т.е. бумажные деньги, установленные правительством в качестве за​конного средства платежа, но не конвертируемые в монеты или дра​гоценные металлы. С дальнейшим ростом товарообмена и платежно​го оборота наличная денежная масса перестала справляться со своей задачей как средства обращения и платежа. Поэтому возникла необ-

ходимость введения в обращение новых видов денежных средств, ко​торые стали называться кредитными деньгами. Кредитные деньги начали обслуживать товарное производство, когда купля-продажа стала осуществляться в рассрочку платежа, т.е. в кредит. С развитием понятия кредитования кредитные деньги совершенствовались, появ​лялись различные их виды (векселя, банкноты, чеки, электронные деньги).
Вексель - это долговое обязательство, или иначе - письменное обязательство должника уплатить заранее оговоренную сумму денег в заранее оговоренный срок и в установленном месте. Вексель дает отсрочку платежа за товар, предоставляя тем самым векселедателю (покупателю товара) своеобразный кредит от векселедержателя (про​давца товара). Вексель прошел длительный путь развития, начиная с доверительного соглашения между ростовщиком и покупателем, пе​рерастая в юридический документ установленного образца, где аген​тами выступают уже специализированные кредитные учреждения. Исходя из этого, появились различные виды векселей, которые де​лятся по функциональным признакам, по статусу эмитента, по дли​тельности, по структуре обращения.
Векселя, основанные на товарных сделках, получили название коммерческих. Коммерческие векселя выписываются под залог това​ра, а их эмитентами выступают различные хозяйствующие субъекты, непосредственно участвующие в товарных операциях.
Банковские векселя выпускают в обращение (или иначе эмити​руют) коммерческие банки при наличии определенной суммы денег клиента на депозите. Банковский вексель дает хозяйствующим субъ​ектам новое платежное средство, гарантированное банком. Кроме получения дохода по депозиту, на основе которого банк выдает век​сель, предприятие получает возможность расчета со своими партне​рами. Особенно это актуально из-за нехватки «живых» денег и не​платежей.
Казначейские векселя выпускаются государством и представля​ют собой краткосрочные обязательства государства.
Вслед за векселем появились другие кредитные деньги - банк​ноты. Банкноты - денежные знаки, выпускаемые в обращение цен​тральным или эмиссионным банком страны.
В отличие от векселя банкнота является бессрочным долговым обязательством национальных банков и обеспечивается их гарантией.
Имеет всеобъемлющий характер обращения на территории выпус​тившей их страны.
Чек - это денежный документ установленной формы, содержа​щий безусловный приказ владельца счета в кредитном учреждении о выплате держателю чека указанной суммы. Таким образом, с помо​щью чека можно рассчитаться за товар или оказанные услуги, при этом с отсрочкой платежа на определенное время.
Получив в денежно-кредитном обращении широкое распростра​нение, чек стал выполнять функции денег - средства обращения и средства платежа.
Развитие электронно-вычислительной техники позволило авто​матизировать обработку расчетных и кредитных операций. Широкий перечень операций (например, зачисление или списание денежных средств со счетов покупателей и продавцов, переводы со счета на счет и т.д.) стал возможен без участия бумажных носителей с помо​щью передачи электронных сигналов. Все это способствовало появ​лению в обращении электронных денег.
Электронные деньги дали развитие пластиковым карточкам, ко​торые все больше входят в нашу повседневную жизнь из-за удобства их применения в расчетах. За сравнительно короткий период времени развития пластиковых карточек возникли многообразные их виды, различающиеся назначением, функциональными и техническими ха​рактеристиками.
По функциональному признаку различают кредитные и дебето​вые карточки. Кредитные карточки связаны с открытием кредитной линии в коммерческом банке, что дает ее владельцу возможность пользоваться кредитом при оплате за товары с помощью данной кар​точки. Дебетовые карточки также предназначены для оплаты това​ров без участия наличных денег или для получения наличных денег в банковских автоматах, но в размере суммы, которая находится на счету в банке владельца данной карточки.
Для современного денежно-кредитного обращения характерно все большее внедрение в систему расчетов именно электронных де​нег. Преимущество данного вида денег очевидно - это и увеличение скорости платежного оборота как страны в целом, так и отдельных хозяйственных субъектов, и уменьшение в обращении наличной де​нежной массы, и, наконец, простота применения.

Вышеперечисленные виды денег и их взаимосвязь отражены на рис. 6.2.
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Рис. 6.2. Виды денег
Проблемы теории денег в последние десятилетия по праву во​шли в сферу экономического анализа, что свидетельствует о призна​нии экономистами воздействия денежных факторов на экономиче​ское развитие.
В зависимости от этого формируются различные школы, строя​щие свои теории на основе тех или иных экономических факторов, которые, по их мнению, определяют структуру денежного обраще​ния.
Металлическая теория денег
Для представителей данной теории (меркантилисты - XV-XVI вв.) было характерно отождествление богатства с деньгами и отождествление денег с благородными металлами, что и составляет основу металлической теории денег. Они провозгласили: богатство -
это лишь то, что может быть обращено в деньги. Для данной школы была характерна забота о денежном балансе страны, в частности, вы​явление оптимального соотношения количества ввозимых в страну денег и вывозимых из нее. Меркантилисты считали, что для создания благоприятного торгового баланса государство должно активно вмешиваться в экономику.
Меркантилизм завершил формирование представления о день​гах как об особом товаре, исполняющем роль всеобщего эквивалента, выражающего стоимость всех других товаров. На деньги можно об​менять любой товар. Несостоятельность теории состоит в следую​щем:
· отождествление денег с благородными металлами, приписыва​
ние золоту и серебру свойства денег;
· одностороннее рассмотрение только некоторых функций де​
нег;
-
неспособность объяснить существование бумажных денег.
Номиналистическая теория денег
Согласно данной теории (XVIII-XX вв.) деньги - это условные знаки стоимости, не имеющие ничего общего с товарами. Важно только наименование денежной единицы, а металлическое содержа​ние не имеет никакого значения. Ошибка номиналистической теории - отрицание товарной природы денег и смешивание меры стоимости с масштабом цен.
Количественная теория денег
Представители количественной теории денег отрицают воздей​ствие денежной сферы на воспроизводство и признают лишь ее влия​ние на уровень цен. Связь между этими величинами, по их утвержде​нию, прямо пропорциональна. Деньги рассматриваются только как средство обращения. Такой подход к деньгам, т.е. с точки зрения их участия в товарообменных сделках, особенно проявился в трансакци-онной версии количественной теории денег, предложенной И. Фише​ром на базе так называемого уравнения обмена. Суть его состоит в двояком выражении суммы товарообменных сделок (по англ. Transactions, отсюда и название концепции) как произведения массы платежных средств на скорость их обращения и как произведения уровня цен на количество реализованных товаров, что, по мнению Фишера, свидетельствует о влиянии денежной массы на цены.
М*V = P*Q,

где М - количество денег, находящихся в обращении (денежная мас​са, сгруппированная в денежные агрегаты МО, М1, М2 и т.д.); V - ско​рость их обращения; Р - средняя цена товаров и услуг; Q - количест​во товаров и услуг, проданных за определенное время.
6.2. ТИПЫ ПЛАТЕЖНЫХ (ДЕНЕЖНЫХ) СИСТЕМ
Денежная система представляет собой установленную госу​дарством форму организации денежного обращения в стране. Денеж​ная система каждой страны складывается исторически и закрепляется национальным законодательством.
В зависимости от вида денег (действительные деньги или знаки стоимости) различают денежную систему двух типов: систему метал​лического обращения и систему бумажно-кредитного обращения.
Система металлического обращения основана на действитель​ных деньгах. В системе металлического обращения в зависимости от того, один или несколько металлов выполняли роль денег в виде мо​нет, выделяют два вида денежной системы: биметаллизм и мономе​таллизм.
Биметаллизм - денежная система, при которой роль всеобщего эквивалента закреплена за двумя металлами (серебром и золотом).
Монометаллизм - денежная система, при которой один металл (или серебро или золото) служит всеобщим эквивалентом.
Система биметаллизма существовала в XVI-XVII1 вв. и обеспе​чивала на тот момент устойчивость денежного обращения. Но с раз​витием производства возникла необходимость перехода к одному ме​таллу для снижения колебания цен на товары и в конце XIX в. биме​таллизм и серебряный монометаллизм сменились золотым мономе​таллизмом.
Выделяют три вида золотого монометаллизма: золотомонетный, золотослитковый и золотодевизный стандарты.
Золотомонетный стандарт существовал в период развития ка​питалистического производства. При этом стандарте золото беспре​пятственно обменивалось на банкноты и не запрещалось его движе​ние между странами. Каждая страна имела большие золотые запасы для обеспечения своей национальной валюты. Первая мировая война,
требовавшая больших военных затрат, привела к отмене золотомо-нетного стандарта.
После окончания войны вводится более жесткая система золо​того монометаллизма, а именно, золотослитковый стандарт, пред​полагающий обмен банкнот на золотые слитки, и золотодевизный стандарт, при котором банкноты обменивались на девизы (платеж​ные средства в иностранной валюте), которые в свою очередь разме​нивались на золото.
В результате мирового экономического кризиса (1929-1933 гг.) были отменены все виды золотого монометаллизма и утвердилась система бумажно-кредитных денег, т.е. в обращении стали использо​вать только заменители действительных денег (знаки стоимости). Та​кая система существует и в настоящее время.
Основные элементы современной денежной системы перечис​лены схематично на рис. 6.3.
НАИМЕНОВАНИЕ ДЕНЕЖНОЙ ЕДИНИЦЫ И ЕЕ ЧАСТЕЙ, т.е. национальной валюты. Денежная единица - это установленный в законода​тельном порядке денежный знак, служащий для соизмерения и выражения цен всех товаров и услуг. Национальная валюта возникает исторически, но полно​стью зависит от государства, которое закрепляет (или изменяет) это наименова​ние.
ВИД ГОСУДАРСТВЕННЫХ ДЕНЕЖНЫХ ЗНАКОВ,
имеющих законную платежную силу. Образцы банкнот, монет утверждаются государством и обязаны к приему в погашение долга на всей территории стра​ны.
МАСШТАБ ЦЕН Это выбор денежной единицы страны
ЭМИССИОННАЯ СИСТЕМА
законодательно устанавливает порядок выпуска и обращения денежных знаков и ценных бумаг. Эмиссия банкнот осуществляется Центральными (или эмисси​онными) банками страны.
ИНСТИТУТЫ ДЕНЕЖНОЙ СИСТЕМЫ -
государственные и негосударственные учреждения, регулирующие денежное
обращение.

Рис. 6.3. Элементы современной денежной системы

Реальное стоимостное содержание денежной единицы опреде​ляется не законодательной привязкой к золоту или иному денежному товару, а ее покупательной способностью в мире товаров, экономи​ческим и политическим положением страны, ролью национальной валюты в международном денежном и товарном обращении.
Основным фактором, непосредственно регулирующим величину стоимости денег, является общий уровень цен. Повышение стоимо​сти денег означает повышение их покупательной стоимости, вследст​вие снижения общего уровня цен (процесс дефляции). И, наоборот, если повысится общий уровень цен, то стоимость денег, или их поку​пательная способность, снизится (процесс инфляции).
Как видим, между уровнем цен и стоимостью денег существует обратно пропорциональная зависимость. На величину стоимости де​нег влияет и соотношение предложения денег и спроса на них.
Итак, современная бумажно-кредитная система отличается от системы металлического обращения следующими характерными чер​тами:
1) отменой официального золотого содержания в денежной еди​
нице;
2) преобладанием в денежном обращении безналичных плате​
жей;
3) выпуском кредитных денег в порядке кредитования государ​
ства, экономики, а также под прирост официальных золото​
валютных резервов страны;
4) усилением государственного регулирования денежного об​
ращения.
6.3. Понятие денежного обращения. Измерение денежной массы
Понятие денег в той или иной трактовке позволяет определить категорию денежной массы и ее структуру. В нашем изложении, наи​более распространенном, под денежной массой понимают всю сово​купность денег, находящихся в обращении (предложение денег). Она состоит из денег, которые используются для наличных и безналич​ных расчетов. Наличные расчеты могут осуществляться в мелкоопто-
вой и розничной торговле посредством банкнот и мелкой разменной монеты, которые в общем объеме денежной массы составляют не​большой удельный вес. Современные тенденции развития наличных расчетов показывают, что их сфера сужается, и они уступают место расчетам с помощью чековых книжек и пластиковых карточек. Без​наличные расчеты используются при совершении крупных сделок в оптовой торговле, как правило, между предприятиями и организа​циями через банковские счета.
В процессе купли-продажи товаров, оказанных услуг возникают расчеты и платежи. Совокупность всех денежных платежей образует совокупный денежный оборот. Совокупный денежный оборот вклю​чает в себя наличную денежную массу в обращении и безналичные деньги, находящиеся на счетах в банках.
Во времена «золотого стандарта» под деньгами понимали золо​тые монеты, а также банкноты, разменные на золото, и банковские деньги, у которых тоже был «золотой» ограничитель. В совокупности они составляли денежную массу и были ее структурными элемента​ми. Как видим, у денежной массы была металлическая основа.
С процессом замещения «полноценных» денег банкнотами и банковскими депозитами принципиально изменилась структура де​нежной массы. В выпуске дополнительных денег и увеличении де​нежной массы стали принимать участие банки, и основой ее форми​рования стал кредит чеками и векселями. Это означало, что кредит​ная система получила возможность играть активную роль на денеж​ном рынке. В зависимости от ее стабильности (или нестабильности) зависит состояние денежного рынка в целом.
Структуру денежной массы составляют компоненты, отличаю​щиеся друг от друга степенью ликвидности, под которой понимается легкость превращения финансовых активов в собственно деньги, не​посредственно используемые для расчетов. Абсолютно ликвидными считаются наличные деньги, так как они не требуют предварительной продажи как ценные бумаги или обратимости как депозиты. Деньги -это готовая покупательская сила.
Практически экономической аксиомой стало утверждение о том, что величина денежной массы должна иметь свои границы и быть контролируемой. В практике многих стран для ее расчета использу​ются специальные обобщающие показатели, так называемые денеж-

ные агрегаты, которые одновременно отражают и ее структуру - М1, M2, М3 и т.д. Эти показатели связывают с именами американских экономистов М. Фридмена и А. Шварца. В Англии и Франции ис​пользуют два таких показателя, в Японии и Германии - три, в США -четыре. Есть различие и в подходах к отбору тех видов активов, ко​торые включаются в эти агрегированные показатели. Обусловлено это особенностями денежной системы каждой страны и приоритет​ностью тех или иных видов депозитов.
Для России характерна следующая группировка денежной мас​сы в агрегаты, которая представлена на рис. 6.4.
ДЕНЕЖНЫЙ АГРЕГАТ М0
Состоит из наличных денег в обращении (находящихся «на руках» населения и
хозяйствующих субъектов)




ДЕНЕЖНЫЙ АГРЕГАТ Ml Состоит из денежного агрегата М0
плюс средств хозяйствующих субъектов на расчетных, текущих счетах в бан​ках;
плюс вкладов населения до востребования в банках;
плюс средств страховых компаний

ДЕНЕЖНЫЙ АГРЕГАТ М2 Состоит из денежного агрегата Ml плюс срочные депозиты населения в банках;
плюс государственные краткосрочные ценные бумаги (например, государст​венные краткосрочные облигации — ГКО)
ДЕНЕЖНЫЙ АГРЕГАТ М3 Состоит из денежного агрегата M1
плюс государственные ценные бумаги (например, облигации государственного
займа, сертификаты) и коммерческие векселя


Рис. 6.4. Группировка денежных средств в денежные агрегаты
Денежные агрегаты МО и М\ характеризуют наиболее ликвид​ную часть денежной массы страны. Агрегаты M2 и М3 обладают спо​собностью постоянно изменяться.
Таким образом, денежные агрегаты строятся из элементов пре​дыдущего агрегата и являются носителями большей массы денег, но менее ликвидной, чем предыдущий. Уровень ликвидности определя-
ется способностью компонентов денежной массы быстро и безубы​точно превращаться в общепринятое средство обращения.
Между агрегатами должно быть равновесие, в противном случае происходит нарушение денежного оборота. Функция поддержания равновесия возлагается на Центральный (или эмиссионный) банк, ко​торый регулирует процесс трансформации наиболее ликвидных де​нежных агрегатов в менее ликвидные. Определить всю величину де​нежной массы в стране можно с помощью суммирования всех де​нежных агрегатов.
6.4. Денежный рынок. Основные концепции спроса и предложения денег
На денежном рынке, как и на любом другом, функционируют его субъекты, есть предложение и спрос, есть объект сделок и отно​шения конкуренции. Денежный рынок можно определить как сово​купность рыночных институтов, обеспечивающих взаимодействие предложения денег и спроса на них.
Субъекты денежного рынка - все банки страны, предприятия (в многообразии организационных форм), государственные финансовые учреждения, различные финансовые организации, индивиды. Все они одновременно могут выступать и как заемщики, и как кредиторы, персонифицирующие спрос на деньги и предложение денег через по​средника.
Объект взаимодействия субъектов денежного рынка - деньги. Купля-продажа денег имеет некоторые особенности в сравнении с куплей продажей товаров. Деньги не продаются в привычном смыс​ле, они обмениваются на другие ликвидные активы по альтернатив​ной стоимости, измеренной, как правило, в единицах процентной ставки.
Анализ спроса на деньги подтверждает товарную природу де​нег и углубляет наши знания о сущности и функциях денежного рынка. Понятие спроса на деньги трактуется экономистами неодина​ково. Одни экономисты понимают его только как желание иметь деньги в запасе. Другие включают в него спрос и на те деньги, кото​рые индивид хочет истратить на текущие расходы, и на те, которые он желает иметь в запасе в целях будущих возможных трат.

Спрос всегда конкретен. Определенные субъекты предъявляют спрос на определенные компоненты денежной массы. Есть и общее понятие совокупного спроса как категории макроэкономического уровня, включающего текущий и трансакционный спрос. Величина первого определяется объемом текущих сделок в денежных ценах, второго - количеством денег, которое предприятие и индивиды хотят иметь в запасе для возможных сделок в будущем. Спрос на деньги можно различать как потребительский и как инвестиционный.
Особенно интересен и плодотворен анализ спроса на деньги на микроэкономическом уровне. Начало ему положил кембриджский вариант количественной теории денег - теория кассовых остатков А. Маршалла, А. Пигу и др. Центральное место в их концепции, не в ущерб основной идее количественной теории денег, заняло понятие «желаемые кассовые остатки», что означает ту часть дохода, которую хозяйствующий субъект желает хранить в денежной форме. Оказыва​ется, что деньги представляют собой интерес для владельца с точки зрения не только их движения (для осуществления сделок), но и их накопления.
Этот вывод важен для развития теории денег, в том числе для признания товарной природы денег. Дело в том, что деньги как сред​ство обращения, обслуживая движение товарной массы, постоянно остаются в обращении. И только деньги как товар могут выпадать из сферы обращения и накапливаться.
Спрос на кассовые остатки объясняется двумя факторами -удобством обладания деньгами как всеобщим покупательным сред​ством и ролью денег как страхового резерва на случай непредвиден​ных обстоятельств. Размеры накапливания денег, т.е. решение, в ка​ком соотношении разделить свой доход на эти две части (для теку​щих расходов и для накопления), увязываются с мотивом поведения, желанием хранить. Здесь наблюдаются следующие зависимости: чем выше доход, тем большая его часть сберегается и тем меньшая - рас​ходуется; чем меньше у хозяйственного субъекта сбережений, тем больше его текущий спрос и тем большая часть дохода расходуется.
Растущий текущий спрос на деньги в ущерб сбережениям мо​жет быть и следствием инфляции, и одной из ее причин.
Ситуация, когда при высоком уровне доходов и сбережений неизбежно падение текущего спроса на деньги и уменьшение расхо-
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дов на потребление, вполне реальна и может иметь следствием со​кращение объема производства, занятости и доходов. В этих услови​ях необходимо сократить предложение денег, «оттянуть» часть де​нежной массы, находящейся в руках у индивидов, «заставить» их об​ратить часть своих сбережений на текущий спрос, что окажет стиму​лирующее воздействие на развитие производства. Сделать это может только государство.
Деньги в этой концепции рассматриваются как средство обра​щения и сбережения. Основная идея количественной теории денег выражается в предложенной А. Пигу формуле, известной как кем​бриджское уравнение
M=rRP,
где М- количество денег; R - общая величина производства; Р - цена произведенной продукции; RP - сумма денежных доходов, эквива​лентная конечному продукту; r - часть RP, которую хозяйственные субъекты предпочитают хранить в виде наличности.
Уравнение отражает вывод о том, что спрос на кассовые остатки зависит от сделок по обмену конечного продукта на доходы, т.е. от величины суммы товарообменных сделок, что роднит этот подход с позицией И. Фишера (см. стр. 119).
Бесспорно, теория кассовых остатков в свое время означала но​вый подход к изучению денег, включив в экономический анализ эле​менты психологии хозяйствующих субъектов.
Графически эта модель представлена на рис. 6.5.
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Рис. 6.5. Зависимость спроса на деньги от уровня цен
Чем выше уровень цен, тем больший спрос предъявляется на деньги. Денежный рынок находится в равновесии в точке пересече​ния кривых спроса и предложения, когда цены устанавливаются на

уровне Р2. Если же общий уровень цен снизится до величины Р1, то возникает избыточное предложение денег, равное Ms- Мs1. В таком случае деньги обесцениваются и происходит повышение цен, при​ближающее их к уровню Р2.
Наклон кривой спроса на деньги (0мD) зависит от уровня ВНП (Y), который фиксирован в условиях полной занятости.
Данные рассуждения относятся к одному из видов спроса, к так называемому спросу на деньги со стороны сделок, который, как было показано выше, зависит от уровня цен и стоимости ВНП. Однако в кейнсианской теории, помимо спроса на деньги со стороны сделок, был выделен еще один вид спроса - спрос на деньги со стороны ак​тивов, возникающий под воздействием спекулятивного мотива и мо​тива предосторожности.
Теория предпочтения ликвидности Кейнса продолжает и разви​вает идею мотивационного подхода к проблеме накапливания денег, называя три его мотива:
1) трансакционный;
2) предосторожности;
3) спекулятивный.
Первые два мотива отражают роль денег как средства обраще​ния и платежа и лежат в основе трансакционного спроса на деньги. Величина его, при стабильности скорости денег, зависит только от суммы товарообменных сделок, или дохода. Спекулятивный мотив, т.е. мотив получения наибольших выгод, рождает спекулятивный спрос на деньги, являющийся функцией нормы процента. Известны различные способы размещения сбережений - в форме наличных де​нег, ценных бумаг и даже материальных ценностей. Выбор того или иного способа зависит от динамики нормы процента и цен (курсов) этих финансовых активов. При низком уровне процента спрос на деньги высокий.
Таким образом, спрос на деньги можно разделить на две части:
Графически спрос на деньги со стороны сделок и спрос на день​ги со стороны активов представлен на рис. 6.6.
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Рис. 6.6. Спрос на деньги: а - со стороны сделок;
б - со стороны активов
Рис. 6.6,а показывает спрос на деньги со стороны сделок. Он не зависит от уровня процента r, поэтому линия спроса вертикальна. На рис. 6.6,6 показан спекулятивный спрос на деньги. Он зависит от вы​соты процентной ставки, причем зависимость эта - обратная. Чем выше процент, тем меньше предпочтение ликвидности. Ситуацию, когда все стремятся получить наличные деньги и никто не хочет по​купать ценные бумаги, Кейнс назвал абсолютным предпочтением ли​квидности, а Д. Робертсон - ликвидной ловушкой, при которой отме​чается полная нечувствительность нормы процента к росту денежной массы.
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Кривая отображает зависимость спроса на деньги от нормы про​цента. По мере ее снижения возрастает спрос на деньги.
Однако реальные экономические процессы не раз свидетельст​вовали о противоречивости зависимости спроса на деньги и нормы процента.

Многие экономисты связывают ситуацию ликвидной ловушки с негативными последствиями. Так, при растущем предложении денег и стабильно низкой норме процента спрос на деньги может упасть, прекратится рост капиталовложений, снизится уровень производства, занятости, совокупного дохода и платежеспособного спроса. Воз​росшая денежная масса, не имеющая достаточного товарного покры​тия, является одним из факторов повышения общего уровня цен (ин​фляция). Не случайно, многие экономисты видят в норме процента эффективное средство регулирования отношения предложения денег и спроса на них.
Кейнсом предложены три фундаментальных психологических фактора в области экономических исследований, которые представ​ляют интерес и вписываются в новую формирующуюся парадигму экономической теории. Это, во-первых, психологическое отношение к ликвидности, удобство обладания деньгами как всеобщим покупа​тельным средством и как страховым резервом на случай непредви​денных обстоятельств; во-вторых, психологическая склонность к по​треблению, т.е. предельная склонность к потреблению и поэтому по​требление с увеличением размеров дохода растет, но не такими тем​пами, как доход. Следовательно, по мере роста дохода увеличивается его накапливаемая часть; и, в-третьих, психологическое ожидание будущего дохода на капитальные активы. Таким образом, у Кейнса свой вариант функции спроса на кассовые остатки - непосредствен​ная связь между денежной массой и процессом товарного обращения ослаблена процессом тезаврации денег, или созданием особых ре​зервных фондов денег.
После мирового кризиса (начавшийся в 1929 г.), в период подъ​ема, политика Дж. Кейнса способствовала росту экономики. Но резкое усиление монополизации рынков в 70-х гг. в сочетании с чет​кими государственными рычагами воздействия на экономические процессы (вплоть до государственных заказов), непосредственно применявшимися в период развития доктрины кейнсианства, обусло​вили стремительный рост и новое качество инфляции. Появилось но​вое течение, называемой монетаристской теорией.
При анализе спроса на деньги следует выделить также монета​ристский подход.
Монетаристы и их наиболее яркий представитель Милтон Фридмен считают, что рыночная экономика устойчива, способна к саморегулированию. При этом необходимым условием для проявле​ния механизмов саморегулирования является стабильность денежно​го обращения. Для поддержания этой стабильности государство должно проводить денежно-кредитную политику в виде регулирова​ния объема денежной массы в обращении.
М. Фридмен предложил следующую функцию спроса на деньги:
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где Р - абсолютный уровень цен; r - норма процента по облигациям: rе - рыночная норма дохода по акциям; п- темп измерения уровня цен в процентах (ставка дохода от хранения товаров в качестве активов); h- национальный доход; Y- доля "физического" компонента нацио​нального богатства; и - прочие факторы.
Монетаристы определяют спрос на деньги как результат срав​нения выгоды, получаемой хозяйствующим агентом от запаса просто денег и от величины дохода, приносимого альтернативными актива​ми. Но Кейнс также определял величину спроса на деньги от величи​ны процентной ставки, разница состоит только в том, что монетари​сты предложили более широкий выбор альтернатив. Финансовый рынок расширился, и хозяйствующий агент вправе выбирать любой источник дохода, помимо облигаций (доход по акциям, депозитным вкладам и т.д.).
Кроме того, М. Фридменом предложена система мер по регули​рованию денежной массы, называемая «денежным правилом Фрид-мена». Основные моменты этой доктрины следует отметить. Во-первых, необходимо манипулировать процентной ставкой, поскольку именно она, изменяя цены на. кредит, может увеличить или умень​шить инвестиции (учение Дж. Кейнса). Но этого недостаточно для стабилизации экономики. Во-вторых, следует проводить увеличение денежной массы независимо от конъюнктуры колебаний рынка, но постепенно и систематически. В-третьих, политика должна быть ори​ентирована на долгосрочную перспективу (по возможности бездефи-

цитное финансирование), поддержку стабильного роста денежной массы (независимо от различных колебаний денег).
Теперь рассмотрим предложение денег.
Предложение денег осуществляет банковская система. Цен​тральный банк страны может непосредственно увеличить или уменьшить величину денежной массы, регулируя размер своей эмис​сии и обеспечивая необходимое количество банкнот и монет для раз​личных расчетов. Коммерческие банки осуществляют предложение кредитных денег, которые составляют большую часть денежной мас​сы. Однако этот канал предложения денег может корректироваться денежно-кредитной политикой Центрального банка через систему обязательных резервных депозитов в соответствии с установленной в каждой стране нормой (от 2 до 20 %) или путем регулирования вели​чины процентной ставки. Имея право на установление и изменение нормы обязательных ресурсов по различный видам депозитов, Цен​тральный банк получает еще один эффект - денежная масса создает​ся в определенной пропорции к этим резервам, определяемой бан​ковским мультипликатором, который показывает, что в процессе пе​ремещения потоков денег от банков к заемщикам и обратно происхо​дит кумулятивное увеличение денежной массы. Величина мультип​ликатора зависит от нормы обязательных банковских резервов и по​этому неодинакова в разных странах. (Об этом подробнее см. в пара​графе 7.5).
Предложение денег должно иметь свои количественные пара​метры, которые рассчитываются с учетом таких факторов, как про​гнозируемые тенденции развития производства, изменение уровня цен и доходов, скорости обращения денег.
Рост общего уровня цен на продукты потребления, скорее всего, предполагает увеличение предложения денег, хотя в определенных условиях оно может быть нежелательным. Замедление скорости об​ращения денег вызывает необходимость соответствующего увеличе​ния предложения денег. Еще сложнее прогнозировать динамику де​нежной массы, когда в экономике страны одновременно возникли и спад производства, и дефицит товарной массы, и превышение темпов роста цен по сравнению с темпами роста доходов.
Денежный рынок как непрерывная динамика соотношения спро​са на деньги и предложения денег стремится к равновесию.
Равновесие на денежном рынке достигается тогда, когда все созданное банковской системой количество денег добровольно дер​жится экономическими субъектами в виде кассовых остатков, т.е. в форме наличных денег и чековых вкладов. Условием равновесия вы​ступает равенство спроса на деньги и предложения денег.
Допустим, что предложение денег фиксировано. В этом случае график предложения денег будет выглядеть как вертикальная линия. Рассмотрим механизм достижения равновесия на денежном рынке (рис. 6.8).
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В случае увеличения денежной массы (Ms0 перемещается в по​ложение Ms1) рынок приходит в новое равновесие при более низкой ставке процента (ie1), а уменьшение предложения денег (Ms0 перехо​дит в положение Ms2) 'создает новое равновесие, оно достигается при более высокой ставке процента (ie2).
Увеличение денежной массы приводит к появлению новых де​нег, которые (если уровень цен не изменяется) не нужны для покупки товаров и услуг. Эти деньги люди начинают сберегать, делая выбор между наличными деньгами и ценными бумагами. Спрос на ценные бумаги растет, их цена также растет. Так как облигации приносят фиксированный доход, то их доходность (процент) начинает падать:
[image: image44.jpg]Hoxon Ha oGnurau.ldm

-100.
Ilena obauranuy

Crapka nponenTa =





Например, доход на облигацию составил 10 долларов, цена об​лигации выросла с 100 дол. до 200 дол. Тогда ставка процента изме​няется:
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Снижение доходности облигаций оказывает влияние и на ос​тальные ценные бумаги. Рынок приходит в равновесие при более низкой ставке процента.
Таким образом, достижение равновесия на денежном рынке обеспечивается тем, что люди начинают изменять структуру портфе​ля своих активов, если ставка процента не находится на равновесном уровне.
Какое влияние окажет на денежный рынок уровень националь​ного продукта (Y), исчисляемого как совокупные доходы?
Уровень доходов непосредственно будет оказывать влияние на спрос на деньги. Если доходы увеличиваются, то люди вступают в большее количество сделок, что требует большего использования де​нег. Следовательно, рост доходов обеспечивает рост спроса на деньги и, следовательно, процента.
[image: image46.jpg]2 (iz; Y2)
My (i1, Y1)




Рис. 6.9. Влияние изменения совокупных доходов на ставку процента
Мы может вывести зависимость между уровнем совокупных до​ходов (Y) и ставкой процента (i): чем выше уровень доходов, тем вы​ше ставка процента. Графически эта зависимость интерпретируется кривой LM. При увеличении дохода Y (с Y1 до Y2) увеличивается спрос на деньги со стороны сделок (с Мd1 до Md2). При неизменном предложении денег их количество на спекулятивном рынке сокраща​ется и равновесная ставка процента увеличивается с i1 до i2. Эконо​мические субъекты предпочитают продавать ценные бумаги, в ре​зультате курс ценных бумаг снижается, что при неизменной доход​ности ведет к росту равновесной ставки процента.
График LM, или кривая равновесия денежного рынка, показыва​ет все сочетания ставки процента и уровней совокупных доходов, при которых спрос равен предложению денег. В точках кривой LM де​нежный рынок находится в состоянии равновесия (рис. 6.10).

ТЕМА 7. СОВРЕМЕННАЯ КРЕДИТНО-БАНКОВСКАЯ
СИСТЕМА И ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА
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Рис. 6.10. Кривая LM
Кривая LM строится для неизменного предложения денег. По​этому, если предложение денег увеличивается, кривая LM сдвигается вправо, при уменьшении предложения денег кривая LM сдвигается влево.

7.1. Сущность и назначение кредита, этапы развития, источники формирования и его формы
Логика экономической деятельности требует, чтобы деньги по​стоянно находились в обороте. При этом у одних экономических агентов накапливаются некоторые излишки средств либо за счет то​го, что они тратили меньше, чем зарабатывали (домохозяйства), либо временно свободные (фирмы, государство), а у других в это же время есть потребность в деньгах, которых они не имеют. Это противоре​чие разрешается с помощью кредита.
Кредит - система экономических отношений, связанных с ак​кумуляцией временно свободных экономических ресурсов и предос​тавлением их в пользование на условиях возвратности, срочности и платности.
Кредит выполняет две важные функции:
1. Перераспределительная функция кредита обеспечивает по​
требность участников рынка в финансовых ресурсах, стимулирует
расширение хозяйственно-коммерческих отношений,  способствует
эффективному переливу кредитных ресурсов в те отрасли и регионы,
где они наиболее востребованы.
2. Кредит дает возможность заменить в обращении действи​
тельные деньги кредитными деньгами и кредитными операциями
(безналичными расчетами) и тем самым сократить издержки обраще​
ния.
В своем историческом развитии кредит прошел несколько по​следовательных этапов, каждый из которых характеризовался ради​кальными преобразованиями.
Этап I. Первичное становление
Для этого периода характерны следующие элементы: отсутст​вуют специализированные посредники, процветает ростовщический капитал, развивается вексельная форма кредита как одна из разно​видностей кредитных отношений. С утверждением капиталистиче​ского способа производства и расширением производственных отно​шений наличная денежная масса перестала справляться со своими функциями как средства обращения и платежа и тем самым возросли потребности в заемном капитале. Как следствие, происходит расши​рение кредитных отношений, которое послужило толчком к новому витку развития кредита.
Этап II. Структурное развитие
Данный период характеризуется становлением и развитием спе​циализированных посредников в лице кредитных учреждений, цель которых - аккумулирование временно свободных финансовых ресур​сов и последующая их передача заемщикам. Они возникли на основе крупных ростовщических контор и стали обслуживать уже несколь​ко видов платежей и осуществлять ряд банковских операций.
Этап III. Современное состояние
Данный этап характеризуется усилением централизованного ре​гулирования кредитных отношений со стороны государства, что по-

служило развитию центральных банков страны и расширению роли коммерческих банков в кредитно-банковской системе.
Основными источниками формирования ссудного капитала вы​ступают:
1. Временно свободные денежные средства государства, фирм и
населения, на добровольной основе передаваемые финансовым по​
средникам для последующей капитализации и увеличения прибыли.
Эти средства собираются на депозитных и сберегательных счетах в
кредитных организациях и обеспечивают своим владельцам фикси​
рованный доход в форме процентов по этим вкладам.
2. Средства, временно высвобождающиеся в процессе кругообо​
рота промышленного и торгового капиталов. Высвобождение проис​
ходит по следующим причинам:
· время реализации произведенной продукции и оказанных ус​
луг не всегда совпадает со сроком осуществления затрат на приобре​
тение средств производства - покупки сырья, материалов, оплаты то​
плива энергии, выплаты заработной платы работникам фирмы и т.п.
Поэтому средства, поступающие в виде выручки от реализации про​
дукции и услуг на расчетный счет предпринимателя-продавца, могут
быть использованы как краткосрочный ссудный капитал с момента
их фактического образования до фактического использования;
· постепенное накопление амортизационного капитала до необ​
ходимой величины делает возможным использование амортизацион​
ных фондов для краткосрочного кредитования;
-
образование нераспределенного остатка прибыли.
Выделяют следующие основные формы кредита.
1. Банковский кредит. Кредиторами выступают только специа​
лизированные банковские организации, имеющие лицензию на осу​
ществление кредитных операций. В роли заемщика кредита высту​
пают хозяйствующие субъекты. Инструментом кредитных отноше​
ний выступает кредитный договор. Доход по этой форме кредита по​
ступает в виде ссудного процента.
2. Коммерческий кредит. Данная форма кредита применяется в
финансово-хозяйственных отношениях между юридическими лицами
в форме реализации продукции с отсрочкой платежа. Коммерческий
кредит послужил развитию вексельного обращения и безналичного
платежного оборота.
Выделим отличительные черты коммерческого кредита от бан​ковской формы кредита:
· в роли кредитора коммерческой формы кредитования выступа​
ет не специализированное кредитное учреждение, а любое юридиче​
ское лицо, связанное с производственно-коммерческой деятельно​
стью;
· кредит предоставляется в товарной форме в отличие от бан​
ковского кредита, который имеет денежную форму.
3. Потребительский кредит. Данная форма кредита относится к
целевому виду кредитования физических лиц. В роли кредитора мо​
гут выступать как кредитные организации, предоставляющие банков​
ские ссуды в денежной форме, так и любые хозяйствующие субъекты
в товарной форме в процессе розничной продажи товаров с отсроч​
кой платежа.
4. Государственный кредит. При данной форме кредита госу​
дарство выступает в лице кредитора, которое осуществляет кредито​
вание через Центральный Банк России. Государственные кредиты
делят на 3 категории:
· кредитование конкретных отраслей экономики;
· кредитование бюджетов субъектов Федерации с целью вырав​
нивания минимального уровня бюджетной обеспеченности регионов;
-
кредитование коммерческих банков в процессе аукционной
или прямой продажи кредитных ресурсов на межбанковском рынке.
5.
Международный кредит. Данная форма кредита характеризу​
ет кредитные отношения международного уровня, участниками кото​
рых   являются   международные   финансово-кредитные   институты,
правительства государств, отдельные юридические лица, обществен​
ные организации.
7.2. Структура современной кредитной системы
Кредитная система представляет собой комплекс валютно-финансовых учреждений, активно используемых государством в це​лях регулирования экономики.
Современная кредитная система имеет двухуровневую струк​туру: первый уровень представлен Центральным банком (или эмис-

сионным), второй уровень - коммерческими банками и небанковски​ми финансово-кредитными институтами.
Банк - это организация, созданная для привлечения денежных средств и размещения их от своего имени на условиях возвратности, платности и срочности. Основное назначение банка - посредничество в перемещении денежных средств от кредиторов к заемщикам. Имен​но через банки деньги поступают в экономику, позволяя ей функционировать и развиваться. Они являются основными участни​ками в управлении всей денежной массой, обращающейся в стране.
Банки, имеющие право выпуска кредитных денег в форме на​личных банкнот, называются эмиссионными (центральными) банка​ми.
Коммерческий банк - это учреждение, осуществляющее креди​тование хозяйствующих субъектов и частных лиц, их расчетно-кассовое обслуживание. Коммерческие банки являются основной ба​зой двухуровневой кредитной системы. На них ложится обязанность мобилизации и распределения ссудного капитала, кредитование ре​ального сектора экономики, проведение безналичных денежных рас​четов и осуществление посреднических операций.
Классифицируют банки по следующим признакам:
· по функциям и характеру деятельности. К таким банкам отно​
сят депозитные, сберегательные, инвестиционные, ипотечные, уни​
версальные банки и т.д.;
· по форме собственности. По данному признаку банки делятся
на государственные, муниципальные, частные, смешанные;
· по способу формирования уставного капитала. Здесь банки де​
лятся на акционерные (открытого и закрытого типов), паевые;
· по национальной или территориальной принадлежности. Со​
гласно данному признаку классификации выделяют банки нацио​
нальные, межгосударственные, международные, региональные.
Небанковские кредитно-финансовые институты - это специа​лизированные организации, имеющие право осуществлять отдельные банковские операции. Именно узкая специализация отличает их от коммерческих банков. К ним относят: финансовые компании, зани​мающиеся коммерческим кредитованием; инвестиционные компа​нии, оказывающие посреднические услуги на фондовых рынках; ин-
вестиционные фонды, в том числе паевые инвестиционные фонды -индустрия коллективных инвестиций; негосударственные пенсион​ные фонды, мобилизующие средства для выплаты пенсий гражданам страны; страховые компании - сфера материального обеспечения при наступлении страхового случая и возмещения ущерба и ряд других небанковских финансово-кредитных институтов.
Современная кредитная система России прошла трудный путь своего развития и становления. За последние 14 лет кредитная систе​ма России претерпела кардинальные изменения. При административ​но-командной системе управления экономикой она была составной частью государственного аппарата. Это означало, что банковская система была предельно централизована и осуществляла кредитные операции в рамках строго регламентированных направлений исполь​зования денежных средств и лимитируемых фондов кредитования. По большей части данная система на тот период времени осуществ​ляла финансирование различных сфер народного хозяйства, нежели их кредитовала. Финансирование происходило строго по отраслям через филиалы единого Госбанка. У Госбанка была разветвленная филиальная структура, обслуживающая различные отрасли. Это было связано с тем, что продолжительное время структура промышленно​сти России была преимущественно ориентирована на обслуживание оборонно-промышленного комплекса. В данную организационную структуру входили промышленные предприятия и научно-исследовательские центры, образующие научно-производственные объединения. Они обладали мощной производственной базой, но поддерживались финансовыми потоками государства. Согласно об​щегосударственному планированию и правительственным програм​мам, Госбанк осуществлял практически беспроцентное кредитование промышленности и, по сути, занимался воспроизводственным про​цессом.
Что касается формирования финансовых ресурсов Госбанка, то оно осуществлялось за счет вкладов населения в сберкассы.
С появлением частной формы собственности в 1989 году появи​лись первые самостоятельные коммерческие банки, не зависящие от государственных структур. Такие преобразования были вызваны ус​ловиями развивающегося рынка. С принятием в декабре 1990 года Законов «О Центральном банке РСФСР (Банка России)» и «О банках

и  банковской деятельности»  российская кредитная система стала двухуровневой.
Современная российская финансово-кредитная система развива​ется очень активно. На сегодняшний момент она охватывает 1320 коммерческих банков, 60 фондовых бирж и фондовых отделов товар​ных бирж, 700 инвестиционных фондов, 1000 страховых компаний и другие небанковские финансово-кредитные институты.
7.3. Роль Центрального банка в современной кредитной
СИСТЕМЕ СТРАНЫ. ФУНКЦИИ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА
Центральный банк России (ЦБ) был образован 2 декабря 1990 года. Его деятельность строится на основе Федерального Закона «О Центральном банке РФ (Банке России)» и «О банках и банковской деятельности». Деятельность Центрального банка связана с форми​рованием и реализацией денежно-кредитной политики, способст​вующей развитию и укреплению банковской системы страны, а так​же стабильности национальной валюты.
Роль Центрального банка в кредитной системе проявляется в выполнении им следующих функций:
1. Центральный банк имеет монопольное право на выпуск в об​
ращении кредитных денег в виде банкнот. Эмиссия банкнот осущест​
вляется под правительственные облигации, путем кредитования ком​
мерческих банков и под золотовалютные резервы страны. Центро​
банк единолично определяет и контролирует наличную денежную
массу, которая обращается на данный период в стране. Измерение
денежной массы происходит с помощью деления всех классов лик​
видных активов на денежных агрегаты.
2. Центральный банк является банком для коммерческих банков.
Центральный банк сосредотачивает на своих текущих (корреспон​
дентских) счетах денежные резервы коммерческих банков, через ко​
торые последние проводят расчетные платежи. Центральный банк
так же предоставляет коммерческим банкам кредиты, которые назы​
ваются кредитами рефинансирования, так как Центробанк является
последней инстанцией предоставления кредитных ресурсов для ком​
мерческих банков.
3. Центральный банк регулирует деятельность специализиро​
ванных кредитных организаций. Регулирование заключается в выра​
ботке системы мер, посредством которых Центробанк обеспечивает
стабильное функционирование кредитной системы. К таким мерам
относятся: установление конкретных правил, инструкций и норм, оп​
ределяющих  способы  осуществления  банковских  операций.  Цель
данной функции поддержать прочность и надежность банков, а также
обеспечивать стабильное функционирование банковской системы в
целом.
4. Центральный банк осуществляет надзор и контроль за дея​
тельностью   коммерческих  банков.   Выполнение  данной   функции
предполагает выдачу лицензий на банковскую деятельность, провер​
ку отчетности и контроль законности проведения банковских опера​
ций.
5.
Центральный   банк   разрабатывает   и   проводит   денежно-
кредитную политику, или, иначе, монетарную политику. Денежно-
кредитная политика представляет собой совокупность мероприятий,
направленных на регулирование денежной массы, обращающейся в
данный момент в стране, т.е. контроль над денежным предложением.
Инструментами монетарной политики являются: установление обяза​
тельных резервных норм (требований), кредиты рефинансирования,
учетные операции, открытые операции с государственными ценными
бумагами.
7.4. Коммерческие банки и их операции
Второй уровень кредитной системы представлен коммерчески​ми банками. Коммерческие банки действуют на основе Закона РФ «О банках и банковской деятельности».
Коммерческие банки являются самостоятельными коммерче​скими предприятиями, конечной целью которых является получение прибыли. Соответственно их отношения с клиентами носят коммер​ческий характер. Они не подчиняются в административном порядке Центробанку, а лишь выполняют его указания в пределах норм, оп​ределяемых законами.
Коммерческие банки функционируют на основании лицензий, выдаваемых Центральным банком России. Эти лицензии имеют уни-

версальный характер и дают право на осуществление ряда банков​ских операций (например, на осуществление кредитной, инвестици​онной, посреднической, ипотечной и прочей коммерческой деятель​ности). Это принципиально отличается от практики лицензирования в зарубежных странах, где лицензии определяют специализацию бан​ка по видам деятельности.
Коммерческие банки опираются на следующие принципы дея​тельности:
1. Коммерческие банки должны работать в лимитах реально
имеющихся ресурсов. Они должны обеспечивать не только количест​
венное соответствие между своими ресурсами и кредитными воз​
можностями, но и добиваться соответствия характера банковских ак​
тивов специфике собранных им ресурсов. Это относится к срокам
привлечения ресурсов, а затем их размещения. Если банк будет при​
влекать средства на короткие сроки, а инвестировать их в долгосроч​
ные операции, то его ликвидность окажется под угрозой.
2. Коммерческие банки обладают экономической самостоятель​
ностью. Данный принцип деятельности коммерческого банка пред​
полагает свободное распоряжение ресурсами банка, свободу выбора
клиентов банка, свободное распоряжение доходами банка.
3. Взаимоотношение коммерческого банка со своими клиентами
носит коммерческий характер. Этот принцип реализуется, когда банк
предоставляет ссуды и величина ссудного процента определяется им
на основе рыночных критериев прибыльности, риска и ликвидности.
Коммерческие банки выполняют ряд функций, к которым отно​сят:
· посредничество в кредите, которое осуществляется путем
перераспределения денежных средств, временно высвобождающихся
в процессе кругооборота фондов предприятия и частных лиц. Осо​
бенность этой функции состоит в том, что главным критерием пере​
распределения ресурсов выступает прибыльность их использования и
последующая капитализация.  В  результате достигается свободное
перемещение финансовых ресурсов в хозяйстве между всеми эконо​
мическими субъектами рынка;
· стимулирование накоплений в хозяйстве. Коммерческие бан​
ки, выступая на финансовом рынке со спросом на кредитные ресур​
сы, мобилизуют тем самым имеющиеся в хозяйстве сбережения через
формирование эффективных стимулов к накоплению средств. Сти-
мулы к накоплению и сбережению денежных средств формируются на основе эффективной процентной политики по сберегательным вкладам клиентов коммерческих банков;
· посредничество в платежах. Коммерческие банки выступа​
ют посредниками в платежах между отдельными хозяйствующими
субъектами, т.е. обслуживают безналичный оборот;
· посредничество на финансовых рынках. Банки имеют право
выступать в качестве инвестиционных институтов, которые могут
осуществлять деятельность на рынке ценных бумаг в качестве по​
средника, инвестиционного консультанта, дилера и инвестиционных
компаний.
Деятельность коммерческих банков складывается из пассивных и активных операций.
Пассивные операции - это действия коммерческого банка по формированию ресурсов. Основными источниками формирования денежных ресурсов банка являются собственные, эмиссионные и привлеченные средства.
К собственным, средствам относят фонды денежных средств, образованные в процессе создания или учреждения банка, уставной капитал (акционерный капитал), полученный в процессе коммерче​ской деятельности (прибыль), резервный капитал (денежный фонд, сформированный за счет текущей прибыли на цели покрытия не​предвиденных убытков).
Эмиссионными средствами банка являются облигационные займы и выпуск банковских векселей.
К привлеченным средствам относят межбанковские кредиты и средства, сформированные в процессе осуществления банком депо​зитных операций.
Межбанковские операции - это источник пополнения привле​ченных ресурсов банка через ссуды на межбанковском рынке, т.е. взаимного кредитования банковских учреждений.
Депозиты - это сумма денег, которую клиент банка вносит на хранение и может использовать для расчетов или изъятия наличны​ми. Депозитные операции делят на: срочные и бессрочные.
Средства, хранящиеся на счетах до востребования (бессрочные вклады), предназначаются для осуществления текущих платежей (на​личными средствами, с помощью пластиковых карточек и других

платежных документов). По бессрочным счетам банки выплачивают крайне низкие проценты, это связано с тем, что банки берут на себя работу по ведению и обслуживанию платежно-кассовых операций клиента, а также с тем, что вклады до востребования не оставляют банкам возможности дальнейшего размещения этих средств и ис​пользования в течение длительного времени.
Различаются обычные депозитные счета до востребования и контокорректные (текущие счета).
В случае обычного депозитного счета до востребования клиент имеет право пользоваться лишь остатком средств на собственном счете.
На контокорректном счете может быть минусовый итог, и коммерческий банк в этом случае может выдать ссуду клиенту в фор​ме овердрафта. Овердрафт - это форма краткосрочного кредита, предоставление которого осуществляется путем списания банком средств по счету клиента сверх остатков на его счете. В результате такой операции образуется отрицательный баланс (дебетовое сальдо) - задолженность клиента банку. Банк и клиент заключают между со​бой соглашение, в котором устанавливается максимальная сумма овердрафта, условия предоставления кредита, порядок погашения и размер процента за кредит.
Другой вид депозитных операций - срочные депозиты, т.е. с определенными сроками погашения. На срочных счетах концентри​руются средства целевого назначения с целью накопления и даль​нейшего использования их в хозяйственной и коммерческой деятель​ности. По этим вкладам коммерческие банки выплачивают более вы​сокие проценты, зависящие от срока вклада, поскольку являются формой аккумуляции долгосрочных накоплений банка. Они являются основой осуществления активных операций, поэтому банки заинте​ресованы в срочных вкладах.
Одним из видов срочных вкладов являются депозитные серти​фикаты, рассчитанные на точно зафиксированное время привлечения средств. Депозитный сертификат - это свидетельство о депонирова​нии в банке определенной достаточно крупной суммы денег, в кото​ром указывается срок его обязательного обратного выкупа банком и размер выплачиваемой при этом определенной надбавки.
К пассивным операциям относят различные сберегательные вклады. Вклад - денежные средства в валюте РФ или иностранной валюте, размещаемые физическими лицами в банке в целях хранения, получения дохода и осуществления расчетов. Сберегательные вклады служат для накопления средств физических лиц, о чем клиенту банка выдается свидетельство в виде сберегательной книжки.
Активные операции - это операции банка по размещению при​влеченных ресурсов с целью дальнейшей их капитализации и полу​чения прибыли.
Активные операции коммерческих банков можно условно раз​делить на четыре большие группы:
· первая группа - ссудные операции;
· вторая группа -учетные операции;
· третья группа - инвестиционные операции;
· четвертая группа — посреднические операции.
Рассмотрим эти операции более подробно. Ссудные операции являются главными активными операциями коммерческих банков, которые осуществляются в форме банковского кредитования. Их можно классифицировать по следующим признакам:
1.
По срокам погашения ссуды:
· онкольные ссуды, подлежащие возврату после поступления
официального уведомления от кредитора;
· краткосрочные ссуды, предоставляемые заемщику на воспол​
нение временного недостатка собственных оборотных средств. В
российской практике срок ссуды колеблется в пределах от 1 до 6 ме​
сяцев;
· среднесрочные ссуды, предоставляемые на срок до 2 лет на це​
ли производственного и коммерческого характера;
· долгосрочные ссуды, используются для финансирования инве​
стиционных проектов, обслуживания движения основных фондов хо​
зяйствующих субъектов, покупки имущества и осуществления капи​
тальных вложений. Данный вид ссуды имеет продолжительный срок
реализации и требует больших объемов передаваемых кредитных
средств. Долгосрочные ссуды предоставляются часто на срок от 3 до
10 лет.
2.
По способу погашения ссуды:
-
ссуды, погашаемые единовременным взносом;

-
ссуды, погашаемые равными долями в течение всего срока
действия кредитного договора.
3.
По способу взимания ссудного процента:
-
ссуды, процент по которым выплачивается в момент ее общего
погашения;
· ссуды, процент по которым выплачивается равномерными
взносами в течение всего срока кредитного договора;
· ссуды, процент по которым удерживается кредитором в мо​
мент непосредственной передачи ее заемщику.
4.
По наличию обеспечения:
· доверительные ссуды, единственной формой обеспечения ко​
торых является кредитный договор;
· обеспеченные ссуды, когда в роли обеспечения выступают
имущество или ликвидные финансовые активы, принадлежащие за​
емщику на правах собственности;
· ссуды под финансовые гарантии третьих лиц, где возвратность
кредита достигается за счет оформления обязательства со стороны
гаранта возместить ссуду кредитору в случае несостоятельности за​
емщика или нарушения им условий кредитного договора.
5.
По целевому назначению:
' - ссуды общего характера, используемые заемщиком по своему усмотрению;
-
целевые ссуды, предполагающие необходимость использовать
кредитные ресурсы исключительно в целях, указанных в кредитном
договоре и бизнес-плане, который необходим при данной форме кре​
дитования.
6.
По категории потенциальных заемщиков:
· вексельные ссуды - это ссуды, обеспеченные векселем;

· подтоварные ссуды - это ссуды, выдаваемые под залог товаров
и товарных документов;
· ипотечные ссуды, обеспечением которых являются юридиче​
ские права на недвижимое имущество;
· межбанковские ссуды - это взаимные ссуды кредитных орга​
низаций;
· лизинговые ссуды - это ссуды, предоставляемые на покупку
основных фондов, а затем передаваемые на правах аренды в долго​
срочное пользование за определенную арендную плату.
Учетные операции - операции по учету векселей и других обли​гационных займов.
Напомним, что вексель - долговое обязательство должника уп​латить обозначенную в векселе сумму в заранее оговоренный срок. Более подробная характеристика векселя была представлена в теме 6.
Операция учета {дисконтирования) векселей или иных облига​ционных займов означает покупку обязательств коммерческим бан​ком до истечения срока погашения указанных ценных бумаг. За эту услугу коммерческий банк взимает с клиента определенный процент (комиссию), который называется учетным процентом (дисконтом). Дисконт равен разнице между суммой, обозначенной на ценной бу​маге (номинальная стоимость), и суммой, выплачиваемой держателю данной бумаги ранее срока оплаты.
Формула учета (дисконтирования) векселя и облигаций:
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где   Н\ — выплачиваемая в будущем сумма по векселю или по др. обязательствам; Н - номинальная стоимость векселя или облигации; f- относительная длина периода до погашения векселя или облига​ции; d(t) - учетная (дисконтная) ставка.
Инвестиционными операциями коммерческого банка является размещение имеющихся в распоряжении банка ресурсов в различно​го рода ценные бумаги: в корпоративные акции, облигации, в том числе в государственные облигационные займы, в векселя, в произ​водные ценные бумаги.
Акция - эмиссионная долевая ценная бумага, закрепляющая права ее владельца на получение части прибыли акционерного обще​ства в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обще​ством и на часть его имущества. Акции могут быть двух видов: обыкновенные и привилегированные. По обыкновенным акциям вы​плачиваются дивиденды, которые зависят от колебания прибыли, ос​тающейся после уплаты дивидендов по привилегированным акциям акционерного общества. Обыкновенные акции обладают правом го​лоса. По привилегированным акциям их владелец получает твердо фиксированный дивиденд независимо от колебания прибыли.
Облигация - эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее держателя на получение от эмитента в установленный ею срок но​минальной стоимости и зафиксированного в ней процента от этой

стоимости. Таким образом, облигация есть долговое обязательство эмитента перед инвестором. Облигации могут быть выпущены как предприятиями, так и государственными органами (федеральными или мебтными). Государственные облигации принято считать самы​ми, ликвидными ценными бумагами, так как они обеспечены государ​ственным имуществом.
Помимо долговых (облигаций) и долевых (акций) ценных бумаг существуют специфические финансовые инструменты рынка ценных бумаг-, называемые производными финансовыми инструментами. Производные финансовые инструменты- это документ, определяю​щий право на покупку или передачу в будущем ценных бумаг. К ним относят финансовые фьючерсы, опционы, варранты.
Сформированный портфель финансовых активов должен обес​печивать банку соответствующую макроэкономической тенденции доходность, уровень прибыльности, диверсификацию активов и лик​видность. Доход по инвестиционному портфелю формируется в ходе совершения банком спекулятивных операций с ценными бумагами за счет получения разницы в ценах. В частности, банк ориентируется на краткосрочные колебания цен так, чтобы максимально увеличить разницу между ценой покупки и продажи финансовых активов. Кро​ме того, по инвестиционному портфелю банки получают процентные выплаты в виде купонов по облигациям, дивидендов по акциям.
Диверсификация вложений финансовых активов предполагает оптимальное и эффективное сочетание различных видов ценных бу​маг с целью снижения риска. Поскольку все финансовые активы раз​личаются по уровню доходности и риска, их возможные сочетания в портфеле устраняют негативные последствия.
И, наконец, к четвертой группе активных операций коммерче​ского банка можно отнести операции факторинга и форфейтинга.
Коммерческие банки стали использовать такую форму кредита, как факторинг. Это не традиционный вид банковских услуг и связан он с тем, что банк покупает «дебиторские задолженности» предпри​ятий за наличные, а затем взыскивает долг с фактического покупате​ля, которому предприятие продало товар или оказало услуги.
Факторинг - это перекупка или перепродажа чужой задолжен​ности или коммерческой операции по доверенности. Существует два вида факторинга: конвенционный (открытый) и конфиденциальный
(скрытый). При конвенционном факторинге поставщик указывает на своих счетах, что требование продано банку. При конфиденциальном факторинге никто из контрагентов не осведомлен о кредитовании его продаж банком. Поэтому стоимость конфиденциальных операций факторинга выше, чем конвенционных, и значительно дороже других банковских кредитов. Конфиденциальный факторинг, в свою оче​редь, бывает с правом регресса, т.е. с правом обратного требования платежа с поставщика, или без права регресса.
Использование факторинга позволяет ускорить получение пла​тежей поставщиком, снижает его расходы и улучшает финансовые показатели. Одновременно данный вид операции сопровождается кредитным риском для банков, который, в свою очередь, требует от участников сделки наличия страхования.
Форфейтинг — это одна из разновидностей долгосрочного фак​торинга, связанная с продажей банку долгов и соответственно пере​ходом риска неплатежа по долговому документу на банк, взыскание которых наступит через 1-5 лет.
.7.5. Назначение денежно-кредитной политики. Инструменты денежно-кредитной политики
Для устойчивой и стабильной денежно-кредитной системы не​обходим гибкий механизм денежно-кредитного регулирования эко​номики. С этой целью проводят денежно-кредитную политику, пред​ставляющую собой совокупность мероприятий, осуществляемых Центральным банком и направленных на регулирование денежной массы, обращающейся в данный момент в стране. Поскольку денеж​ная масса в основном создается в процессе кредитно-депозитной дея​тельности коммерческих банков, регулирование ее структуры Цен​тральный банк осуществляет посредством контроля и управления операциями финансово-кредитных институтов второго уровня.
Денежно-кредитная политика, направленная на расширение де​нежной массы, кредитных отношений и стимулирование денежно-кредитной эмиссии, называется кредитной экспансией. Если денеж​но-кредитная политика направлена на снижение деловой активности в периоды экономического подъема или сдерживание инфляционных

процессов   и   соответственно   на   ограничение   денежно-кредитной эмиссии, то она называется кредитной рестрикцией.
Инструментами денежно-кредитной политики являются:
· установление обязательных резервных норм (требований);
· кредиты рефинансирования;
· учетные операции;
· операции с государственными ценными бумагами.
Охарактеризуем каждый инструмент денежно-кредитной поли​тики в отдельности, выявим их особенности и степень эффективно​сти воздействия на макроэкономическое регулирование.
Установление минимальных резервных норм (требований).
Минимальные резервные нормы - это обязательная норма вкла​дов коммерческих банков в Центральном банке, устанавливаемая в законодательном порядке и определяемая как процент от общей сум​мы вкладов коммерческих банков. Норма минимальных резервов за​висит от вида вкладов (срочные, бессрочные депозиты), их величины.
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Резервные нормы размещаются на бессрочном вкладе Центро​банка. Формирование обязательных резервов преследует несколько целей.
Во-первых, обязательные резервные нормы гарантируют мини​мальный уровень ликвидности коммерческих банков, т.е. для покры​тия текущих расходов банка и снижения степени риска неуплаты по обязательствам.
Во-вторых, обязательные резервные нормы формируют базу де​нежных фондов, используемых в операциях рефинансирования и проведения аукционных открытых операций с государственными бу​магами.
В-третьих, обязательные резервные нормы используются как важный инструмент денежно-кредитной политики ЦБ. Результатом повышения нормы обязательных резервов является сокращение ко​личества свободных денежных ресурсов, находящихся в распоряже​нии коммерческих банков и используемых ими в активных операци​ях. Данные действия приводят к сужению кредитных возможностей рынка, а цена ссудного капитала повышается для всех экономических субъектов. Этот механизм государственного регулирования часто ис-
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пользуется для сдерживания инфляции - проведения политики кре​дитной рестрикции, и, наоборот, проводя политику кредитной экс​пансии, Центральный банк будет снижать нормы обязательных ре​зервов.
Влияние изучаемого инструмента денежно-кредитной политики на макроэкономическое равновесие описывается эффектом депозит​ного (банковского) мультипликатора. Депозитный (банковский) мультипликатор позволяет определить прирост денежной массы или иначе, созданных банками новых денег. Чем шире сфера депозитных услуг, тем меньше привлеченных денежных средств будет оседать на счетах в качестве банковских резервов. Основную сумму депозитных денег банки будут направлять на кредитные операции. Таким обра​зом, коммерческие банки, осуществляя активные операции, создают новые деньги. При возвращении кредитов новые деньги «уничтожа​ются» и денежная масса снова сокращается.
Более подробно процесс создание новых денег банками проил​люстрируем на следующем примере.
Допустим, в коммерческом банке сумма депозитов составляет 100 ден. ед. Часть полученной суммы банк обязан хранить в резервном фонде, минималь​ный предел которого устанавливается Центральным банком с помощью инст​румента обязательных резервных требований. Допустим, норма обязательных резервов составляет 10 %, что будет означать для коммерческого банка сокра​щение его капитала до 90 ден. ед. Эти оставшиеся денежные средства банк на​правит в кредитные операции. Процесс создания новых денег не ограничивает​ся одним банком. Клиент, получивший деньги в одном банке, может разместить их в другом коммерческом банке. Дополнительный прирост банковских вкла​дов, другого коммерческого банка, составит 90 ден. ед., из которых 9 ден. ед. останутся в форме банковских резервов, а 81 ден. ед. будет предоставлена кли​ентам в виде кредитов. Таким образом, процесс создания новых денег будет продолжаться на последующих этапах увеличения депозитов в системе банков, но до определенного предела.
Коэффициент депозитного (банковского) мультипликатора оп​ределяется формулой
Величину прироста денежной массы можно определить с помо​щью формулы
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где rr - норма обязательных резервных требований.
Коэффициент депозитного (банковского) мультипликатора по​казывает, ро сколько раз коммерческие банки увеличивают размер денежной массы в обращении.
В нашем примере при уровне резервной нормы, равной 10 %, и первоначальной сумме депозита 100 ден. ед. прирост денежной мас​сы вследствие действия эффекта мультипликационного расширения составит величину, равную 1000 ден. ед.
Следует отметить, что эффект депозитного мультипликатора увеличивает денежную массу, но не ведет к росту национального бо​гатства, поскольку «созданные» деньги являются долговыми обяза​тельствами.
Данный инструмент денежно-кредитной политики предполагает достижение более тесной связи между эмиссией денег и потребно​стью в них.
Кредиты рефинансирования
Центральный банк предоставляет кредитные ресурсы коммерче​ским банкам, осуществляя тем самым операции рефинансирования. В свою очередь, коммерческие банки также кредитуют уже хозяйст​вующие субъекты и население с целью получения прибыли в виде ссудных процентов. Таким образом, чем выше будет ставка рефинан​сирования для коммерческих банков, тем дороже будут кредитные ресурсы для субъектов рынка и наоборот. Применяя данный инстру​мент денежно-кредитной политики, увеличивая или уменьшая ставку рефинансирования, Центральный банк имеет в распоряжении гибкий механизм регулирования предложения денег, а также косвенно воз​действует на ссудные ставки коммерческих банков.
Кредиты рефинансирования дают коммерческим банкам воз​можность минимизировать запасы своих ликвидных активов, кото​рые можно позаимствовать у Центробанка. Различают учетные и ломбардные кредиты рефинансирования.
Учетные (дисконтные) кредиты - ссуды, предоставляемые ЦБ банковским организациям под учет векселей, т.е. выдаваемые ЦБ по​средством покупки у банков векселей до истечения срока обращения.
Ломбардные кредиты - предоставляемые ЦБ кредитным органи​зациям процентные ссуды под залог государственных бумаг.
Учетные операции
Учетная операция Центрального банка - это действия Центро​банка по покупке высоколиквидных ценных бумаг раньше срока их погашения у коммерческих банков. Таким образом, официальная учетная ставка Центрального банка - это плата, взимаемая им при покупке у коммерческих банков государственных облигаций, вексе​лей с удержанием в свою пользу определенного процента. Назначая величину учетной ставки, Центральный банк определяет низшую планку учетной ставки коммерческих банков. Величина учетной ставки напрямую влияет на ставку рефинансирования. Чем выше уровень учетной ставки, тем выше стоимость кредитов рефинансиро​вания ЦБ и наоборот.
Проведение операций на открытом рынке Данные операции предполагают аукционную куплю - продажу государственных ценных бумаг. При покупке ценных бумаг, Центро​банком на открытом рынке увеличивается объем ресурсов коммерче​ских банков, и, наоборот, при продаже ценных бумаг денежная масса будет уменьшаться. Как следствие, данные действия в конечном ито​ге влияют на величину стоимости кредитных ресурсов в банковской системе в целом.
Механизм использования данной операции заключается в сле​дующем. В период кредитной экспансии и острой нехватки ликвид​ных средств Центральный банк покупает ценные бумаги у коммерче​ских банков. Соответствующие суммы поступают на их резервные счета, повышая величину минимальных резервов. Как следствие, увеличиваются ресурсы коммерческих банков, появляются новые возможности расширения активных операций, смягчаются условия получения ссудного капитала для предпринимателей и населения, оживляется деловая конъюнктура.
В период высокой деловой активности Центральный банк «на​вязывает» коммерческим банкам покупку ценных бумаг, соответст​венно сумма зарезервированных ими средств уменьшается, а также сокращается ресурсная база кредитных организаций. Таким образом, регулируя спрос и предложение ценных бумаг на рынке, Центробанк влияет на совокупный объем денежной массы. Операции на откры​том рынке оказывают быстрое корректирующее воздействие, так как инициируется частая периодичность их проведения.

Операции на открытом рынке могут быть прямыми и обратны​ми. Прямые операции представляют собой обычную покупку-продажу и предполагают полный расчет в течение дня совершения сделки (сделка «спот»). Обратная операция заключается в купле-продаже ценных бумаг с обязательным совершением обратной сдел​ки по заранее установленному курсу, определяемому на основе аук​ционных торгов (сделки «своп»). Процентные платежи, причитаю​щиеся по данным бумагам в период нахождения их в распоряжении Центрального банка, будут принадлежать кредитным организациям. Эта операция осуществляется путем заключения соглашения между Банком России и кредитной организацией об обратной покупке-продаже государственных бумаг. Это удобный и активный инстру​мент, применяемый коммерческими банками для управления лик​видностью.
: Операции на открытом рынке являются наиболее популярным и современным методом регулирования денежно-кредитной политики. Сегодня в денежно-кредитной политике наблюдается тенденция со​кращения резервных требований и снижения объема кредитных опе​раций, что компенсируется усилением роли операций на открытом рынке. Они характеризуются большей гибкостью, многообразием финансовых инструментов и прозрачностью посылаемых рынку сиг​налов относительно направления денежной политики. Обратные опе​рации еще являются методом более мягкого воздействия на денеж​ный рынок.
Итак, в зависимости от экономической ситуации Центральный банк, используя название инструмента, проводит политику «деше​вых» и «дорогих» денег. Дж. Кейнс считал, что для борьбы с расту​щей безработицей и спадом производства необходимо проводить по​литику «дешевых» денег. Таким образом, политика «дешевых» денег включает следующие меры:
1) понижение величины обязательных резервных норм;
2) понижение ставки по кредитам рефинансирования;
3) повышение учетной ставки;
4) покупка государственных бумаг на открытом рынке.
Конечным итогом действий Центрального банка будет создание
благоприятных условий роста инвестиций.
Политика «дорогих» денег, по мнению Дж. Кейнса, должна про​водиться в случае усиливающегося роста инфляции, для чего приме​няют следующие действия:
1) повышение величины обязательных резервных норм;
2) повышение ставки по кредитам рефинансирования;
3) понижение учетной ставки;
4)
продажа государственных ценных бумаг на открытом рынке.
Данные действия ограничивают рост предложения денег, а кре​
дитные ресурсы коммерческих банков становятся дорогими.
Концептуальные основы денежно-кредитной политики в данном ее виде получили широкое распространение в странах с рыночной экономикой, особенно монетарные принципы распространены в Ев​росоюзе. Это свидетельствует об ее эффективности и способности решать экономические проблемы.

ТЕМА 8. БЮДЖЕТНАЯ СИСТЕМА. ГОСБЮДЖЕТ. БЮДЖЕТНО-НАЛОГОВАЯ ПОЛИТИКА ГОСУДАРСТВА
8.1. Государственный бюджет: сущность, основные статьи, принципы построения
Важнейшим инструментом государственного регулирования экономических процессов, решения социальных, политических, про​изводственных, экологических задач в условиях рынка выступает бюджетный механизм. Именно путем бюджетного перераспределе​ния валового внутреннего продукта и национального дохода государ​ство стремится достичь создания такой структуры общественного производства и народнохозяйственных пропорций, которые адекват​ны рыночному механизму хозяйствования. Посредством бюджетного механизма возможно воздействие государства на развитие таких макроэкономических процессов, как экономический подъем страны, укрепление социальной сферы, ускорение темпов научно-технического   прогресса,   коренное   переоснащение   материально-
технической базы производства, развитие инновационных процессов, снижение уровня безработицы и увеличение занятости в стране.
Бюджет - это подробное описание доходов и расходов (финан​совых планов) отдельных людей, компаний или правительства. Структура бюджета страны зависит от ее государственного устройст​ва. В странах, имеющих унитарное устройство, бюджетная система имеет два уровня - государственный и местный бюджеты. В странах с федеративным государственным устройством, как это имеет место в России, выделяется промежуточное звено - бюджет субъектов Фе​дерации. В совокупности бюджеты всех уровней, а также государст​венные бюджетные фонды составляют бюджетную систему.
Бюджетная система строится на принципах единства, полноты, гласности, реальности и самостоятельности всех видов бюджетов, входящих в бюджетную систему.
Единство бюджетной системы обеспечивается единой правовой базой, использованием единой бюджетной классификации, единст​вом форм бюджетной документации, предоставлением необходимой статистической и бюджетной информации с одного уровня бюджета на другой для составления консолидированных бюджетов.
Принцип полноты требует отражения в бюджете всех доходов и расходов, точного обоснования величины расходов, выявления воз​можностей дополнительного привлечения средств.
Принцип реальности предполагает отражение в бюджете дейст​вительного состояния доходов и расходов государства.
Принцип гласности предполагает прозрачность бюджета, что означает соблюдение следующих требований: предварительное об​суждение проекта бюджета на открытых заседаниях парламента; опубликование утвержденного бюджета после принятия закона о нем; сообщения о ходе исполнения бюджета по месяцам, кварталам и т.д.
В соответствии с законодательством принцип самостоятельно​сти обеспечивается для каждого органа власти наличием собствен​ных источников доходов и правом определять объемы и направления их использования в соответствии с выполняемыми функциями. При этом важно, чтобы было соответствие доходов финансируемым рас​ходам и была стабильность поступления денежных средств в бюджет; чтобы не было возможности изъятия свободных остатков бюджетных средств у их владельца; также важно обязательное возмещение ниже-

стоящим органам власти расходов, обусловленных решениями выше​стоящих структур, принятыми после утверждения бюджета.
Государственный бюджет - это экономические отношения ме​жду государством и субъектами всех форм собственности и отдель​ными гражданами по поводу формирования централизованного фон​да денежных средств, направляемых на выполнение общегосударст​венных задач и функций.
Государственный бюджет - инструмент регулирования эконо​мики. Он выполняет функцию организатора распределительных процессов в народном хозяйстве.
Доходы бюджета выражают экономические отношения, возни​кающие у государства с предприятиями, организациями, гражданами в процессе формирования бюджетных фондов. Общей материальной основой всех доходов государства является перераспределение на​ционального дохода, огосударствление значительной части вновь созданной в стране стоимости. Доходы бюджетов формируются в со​ответствии с бюджетным и налоговым законодательством страны.
Доходы госбюджета делятся:
· по источникам образования на налоги с юридических лиц, на​
логи с населения, займы, поступления от реализации государствен​
ной собственности;
· по методам взимания - на налоговые и неналоговые доходы;
· по видам налогов - на акцизы, НДС, налог на прибыль пред​
приятий и организаций, подоходный налог с физических лиц и др.
Налоговые доходы - это обязательные, безвозмездные, безвоз​вратные платежи в пользу бюджета.
Неналоговые доходы - это доходы от использования имущества,-находящегося в государственной собственности, доходы от платных услуг, оказываемых бюджетными учреждениями, находящимися в ведении органов государственной власти; часть прибыли государст​венных предприятий; доходы от внешнеэкономической деятельности государства.
Налоговые платежи состоят в первую очередь из налогов, взи​маемых как центральными, так и местными органами власти; госу​дарственных займов, а также поступлений во внебюджетные (целе​вые) фонды. Так, например, к налоговым доходам федерального бюджета РФ относятся:
1. Федеральные налоги и сборы, перечень и ставки которых оп​
ределяются налоговым законодательством Российской Федерации, а
пропорции их распределения в порядке бюджетного регулирования
между бюджетами разных уровней бюджетной системы Российской
Федерации утверждаются федеральным законом о федеральном бюд​
жете на очередной финансовый год на срок не менее трех лет при ус​
ловии возможного увеличения нормативов отчислений в бюджеты
нижестоящего уровня на очередной финансовый год.
2. Таможенные пошлины, таможенные сборы и иные таможен​
ные платежи.
3. Государственные пошлины, установленные законодательст​
вом Российской Федерации.
Расходы бюджета - это экономические отношения, связанные с распределением и использованием централизованных денежных фондов государства по отраслевому, целевому и территориальному назначению. Расходы бюджета, будучи компонентом общей финан​совой категории - бюджета, представляют собой затраты, возникаю​щие в связи с выполнением государством своих функций. Экономи​ческая сущность расходов бюджета проявляется во многих видах. Каждый вид расходов обладает качественной и количественной ха​рактеристикой. При этом качественная характеристика, отражая эко​номическую природу явления, позволяет установить назначение бюджетных расходов, количественная - их величину. Поясним это на примере Федерального бюджета РФ.
Согласно Федеральному закону № 115 ФЗ «О бюджетной клас​сификации Российской Федерации» от 15.08.96 г. все расходы феде​рального бюджета располагаются по единой бюджетной классифика​ции, которая применяется при составлении проектов и исполнении бюджетов всех уровней и обеспечивает сопоставимость их показате​лей. В нем указана экономическая и функциональная классификация расходов бюджета.
Расходы федерального бюджета РФ классифицируются по своей роли в процессе воспроизводства - на затраты, связанные с финанси​рованием материального производства и содержанием непроизводст​венной сферы. Функциональная классификация расходов федераль​ного бюджета РФ отражает направление бюджетных средств на вы​полнение основных функций.

Расходы федерального бюджета по функциональному назначе​нию в соответствии с первоочередными функциями государства (экономической, социальной, управленческой, военной) делятся на:
· расходы экономического назначения (финансирование народ​
ного хозяйства);
· расходы на социально-культурные мероприятия - финансиро​
вание отраслей, обслуживающих население, в основном, путем пре​
доставления бесплатных услуг (здравоохранение, образование, рас​
ходы на предоставление социальной помощи отдельным слоям и ка​
тегориям населения);
· расходы на управление - финансирование органов исполни​
тельной и законодательной власти,  осуществляющих управление
страной;
· расходы на обслуживание государственного долга;
· военные расходы.
Расходы государственного бюджета показывают направление и цели бюджетных ассигнований. В связи с этим выделяют капиталь​ные и текущие расходы бюджета.
Капитальные расходы бюджета - часть расходов бюджета, обеспечивающая инновационную и инвестиционную деятельность. Капитальные расходы включают статьи расходов, предназначенные для инвестиций в действующие или вновь создаваемые юридические лица в соответствии с утвержденной инвестиционной программой, средства, предоставляемые в качестве бюджетных кредитов на инве​стиционные цели юридическим лицам, расходы на проведение капи​тального (восстановительного) ремонта и иные расходы, связанные с расширенным воспроизводством, расходы, при осуществлении кото​рых создается или увеличивается имущество, находящееся в собст​венности РФ. В составе капитальных расходов федерального бюдже​та может быть сформирован бюджет развития.
Текущие расходы бюджета - часть расходов бюджета, обеспе​чивающая текущее функционирование органов государственной вла​сти, оказание государственной поддержки другим бюджетам и от​дельным отраслям экономики в форме дотаций, субсидий и субвен​ций на текущее функционирование, а также некоторые другие расхо​ды бюджета.
