1. Сущность, определение и функции денег.

Д.- всеобщий эквивалент, исп. для соизмерения ст-тей товаров. Тов-е пр-во и частная собст-ть обусловили  необх-ть эквивалентного обмена товаров, что привело к появлению д.. Первонач. появились металлич. д., кот. затем уступили место бумаж. и кредитным д.. Д. обеспечиваются какими-либо активами, кот. им противостоят на рынке. Это м.б. мат-ные блага, немат-ные активы, а также разл. ден. инструменты, вкл. ценные бум.. Самым устойчивым обеспеч. д. явл. золото и др. драг. металлы. Гос-во способст. тому, что происходит междунар. обмен товарами, а д. приобретают национ. и наднац. черты. Д. как ст-тная категория  формируют пропорции обмена, кот. использ. также при встречном товарообмене. Встр. товарооб. примен. в случае нехватки денег, а также при желании обойти преграды в виде госконтроля за ден. операциями. Наиб. полно сущность денег раскр. через области их применен., кот. обеспечивают: структурные сдвиги в эк-ке; распред. и перераспред. вновь созданной ст-ти; формирование ценовых пропорций; развитие специализир. ден. институтов. 1). Обмен 2). Накопление 3). мера стоимости 4). мировые деньги 5). средство платежа Ф-я Д как меры ст-ти (МС). Заключ. в оценке ст-ти товаров путем установления цен. При устан. цен исходной велич-й служит не индивид-й ур-нь затрат труда отдельного товаропр-теля на изгот. товара, а об-венно необх. уровень затрат. В случаях одинаковых цен на отд. виды товаров преим-ва имеют пр-тели, у кот. затраты на изгот. товаров ниже об-венно необход.. В этом проявляется активность воздействия д., благодаря применению кот. стимулируется сниж. издержек на изгот. товаров. Назначение д. в данной ф-ции: 1. Учет затрат труда на пр-во. 2. Контроль за мерой труда и мерой потребл.. 3. Формируются цены и строятся полит. ценообраз-я. 4. Происходит перераспред. ВНП. Особ-ти функционир. д. в данной ф-ции: 1. Д в ф-ции МС д.б. полноценными (совпадать реальная и номин. ст-ти) 2. Д выступают как идеальные. Ф-я Д как ср-ва обращения. Д исп. для оплаты приобретаемых товаров. При этом особ-тью ф-ции явл то, что передача товаров пок-лю и его оплата происходят одновременно. в этой ф-ции исп-ся наличные ден. знаки. Одни и те же ден знаки могут применяться многократно в разл. сделках, . от одних участн. сделок к другим. Здесь большое знач. приобретает скорость обращения Д: чем быстрее соверш. оборот, тем меньше нужно Д для обращ. товаров. Для осущ данной ф-ции необх собл. 3 осн. моментов: 1.единовременность движения Т и Д. 2. Этот процесс д.б. в одном месте и  в одно время. 3. Д и Т должны противостоять друг другу как наличные эквиваленты (в обмен на товар получ. ден массу, т.е. расчет завершен). Назначение Д данной ф-ции: 1. Опосредует движение Т от пр-ля к потр-лю. 2. Д спос. реализ. получ. доходов, способств распр. ВНП в соотв с кол-вом и кач-вом затрачиваемого труда. 3. Д явл ср-вом контроля за распр-м ВНП. В данном случ. Д могут исп. только реальные. Полноценность Д в данном случ. не обязат..   Ф-я Д как ср-ва платежа. Д вып. данную ф-цию когда сущ необх. отсрочки платежа. Д начинают выступать в виде ср-ва погашения разл. обязат-в. В данном сл. купля и продажа разрываются и становятся относ-но самостоят-ми. Движ. Д отрывается от движ Т (и по времени и по месту совершения платежа). Назнач-е Д в данной ф-ции: 1. Погашение разл. рода ден. обяз-в. обязат-тва, возн. из функционир. кредитной сис-мы (в т.ч. вклады), финансовой сис-мы, из решения судебных и иных органов (штрафы, пени), обяз-ва гос-ва перед насел. (пенсии, соц-е выплаты). 2. Контроль за пр-вом и распред ВНП. Особ-ти проявл Д в данной ф-ции: Д д.б. реальными, но не обязательно полноц.. Ф-я Д как ср-ва накопления и образ-я сокровищ (единства и различия). В состав ден. накопл. входят остатки наличных Д, хранящихся у отд. гр-н, а также остатки на счетах в банках. Образов. ден-х накопл. отд. гр-н обусловлено: превышением их доходов над расх., необход-тью создания резервов для предст. крупных и сезонных расх.. Выполн-е д. ф-ции ср-ва накопл. явл важной предпосылкой развития кредитных отнош., с пом. кот. становится возм. исп. временно свободных ср-в. Накопл. м. осущ в 2 формах: 1. В виде частных тезавраций (накопление «в чулке»). 2. Кредитное накопл.. Д способствуют сохранению ст-ти в денежной форме в течении опр-го п-да времени. Ф-я мировых денег проявл. во взаимоотнош. между странами или между юр. и физ. лицами, находящ. в разл. странах. При примен. разл. странами полноц. д., обладав​ших собственной ст-тью, не возникали се​рьезные осложнения с их использ-м в междунар. от​нош.. Когда же был совершен переход к неполноц. д., прежняя практика оказ. недостат. приемлемой. В новых усл. расчеты между странами стали произв. с пом. свободно конвертир. валют либо в таких междунар. ед., как ЭКЮ. Современные теории денежного обращения считают, что цена товара – это не затраты на его производство, а его полезность. Трудовая стоимость как основа цены отвергается. Соответственно деньги не выполняют функцию мера стоимости.

В связи с этим сегодня функция денег как средство обращения почти не проявляется.

 Эти функции заменены одной:

1). Деньги – это идеальная счетная единица.

Средство накопления

2). Это средство сбережения

3). Средство обмена.

Товар – деньги – товар

Деньги – товар – деньги

2. Денежные стандарты.

В мировой практике встречаются следующие стандарты денежного обращения:

1). металлический стандарт (монометаллический и биметаллический)

2). золотовалютный

3). золотодевизный
Металлический стандарт предполагает денежное обращение, состоящее из золотых и (или) серебряных монет. 

Моном-м – один металл служит всеобщ. эквивалентом. Серебряный сущ. в России, Индии, Голландии до середины 19в. Золотой моном-м был законодат-но закреплен в Англии, потом Германии, России, Японии. Золотой стандарт сущ. в 3-х формах:

золото-монет. стандарт (до 1-й Миров. войны). Хар-но: а) осущ. свободный  размен банкнот на золотые монеты; б) золото находится в обращ. и  выполняет все ф-ии денег. После войны вернулись к золот. стандарту в урезаной форме № 2 и 3. (существовал до 1930г.)  2) золотослитковый стандарт (Анг., Фр., Италия). Хар-но: а) банкноты размен. на золото в форме слитков; б) золото уходит из обращ. 3) золотодевизный стан-т. Хар-но: а) размен банкнот на золото непоср. не происходит. Нужно предварит. обменять банкноту на фунт, франк, лиру или доллар. б) золото ушло из обращ. Золотослит. и золотодевиз. стан-ты явл. урезан. формами, т.к. : 1) золот. ст-т без золот. обращения; 2) размен банкнот на золото невозможен непоср. (при золодевиз. и золотослит. ст-те) или ограничен опред. суммой банкнот. 

Биметаллизм предполагает одновременное обращение золотых и серебряных монет, которые по определенным правилам обмениваются друг на друга. В основном это правило 1/15, т.е. 1 часть золота обменивается на 15 частей серебра.

Золотовалютный стандарт предполагает, что существует валюта какой-то страны, которая обменивается на золото, а валюты всех других стран приравниваются к этой валюте в определенных пропорциях. (Сущ-л до 75 года, омен на доллар).

Золотодевизный стандарт – все валюты приравниваются к одной валюте, играющую роль мировых денег.

3. Понятие денежной массы. Ее составляющие.

Важным пок-лем, хар-м ден. оборот  явл. ден. масса – совок-ть покупательных платежных и накопительных средств, обслуживающих хоз.оборот и принадлежащих частным лицам, предприятиям и государству.  Объем и стр-ра ден. массы измеряется с пом. агрегированных, т.е. суммарных пок-лей (ден. агрегаты). Эти ден. агрегаты различ. широтой охвата тех или иных финан. активов и степенью их ликвидности, т.е. способ-ти быть истраченными как покупат. и платеж. ср-во.
Денежная масса любой страны состоит из так называемых агрегатов: М0, М1, М2, М3,М4
В агрегат М0 включают наличные деньги, как бумажные, так и металлические монеты, безналичные деньги и чеки. М0-наличные деньги, как бумажные так и металлические, безналичные деньги и чеки.

М1 включает в себя М0 (М1=М0)+деньги на счетах в коммерческих банках.

М2 = М1 + срочные вклады и депозиты

М3 = М2 + гос-ые обязательства

По принятым в России стандартам М0 – это только наличные деньги в обращении.

М1 = М0 + средства на всех счетах, т.е. на счетах предприятий, граждан + бюджетные счета + депозиты + все средства госстраха.

М2 = М1 + безналичные счета – реальная денежная масса

М3 = М2 + сертификаты и облигации гос. займа.

Кол-во денег в экономике рассчитывается по классической формула Фишера (монетарист):

M*V=P*Q

М – денежная масса, 

V – скорость обращения денег

Р – средний уровень цен

Q – кол-во обращающихся товаров

Кол-во денег в экономике должно быть равно кол-ву реализуемого товара (номинальному национальному продукту). Вся денежная масса в стране м.б. разделена на 2 потока:

1). пассивный денежный поток 

2). активный денежный поток.

Один поток идет от частных лиц к предприятиям (труд, раб сила) предложение труда (в чистом виде) и капитала (опосредовано, ч/з финан. инстит.).

От предприятий к частным лицам идет поток товаров и услуг.

Двум этим материальным потокам соответствует 2 денежных потока.

Активный денежный поток обслуживает розничную торговлю и все текущие траты. 

Часть денег всегда из оборота изымается, т.е. не тратится. Эта часть денег наз-ся пассивная.

Соотношение активного и пассивного потоков зависит от типа экономики, но увеличение пассивной части всегда свидетельствует о более высоком уровне экономического развития.

В создании пассивной части потока, регулировании размеров этой части, расположении этой части важную роль играют кредитные организации, в частности банки.

Пассивная часть в значительной мере зависит от того, кто владеет правом эмиссии денег в государстве.

Кроме эмиссии соответствующей частью в пассивный денежный поток входят, так называемые, «проданные деньги», т.е. деньги, которые представляются коммерческими банками под процент.

Т.о. к регулированию денежных потоков самое прямое отношение имеют банки

Кроме активных и пассивных денег в обороте встречаются, так называемые, квази-деньги.

К квази-деньгам относятся:

- средства на срочных счетах,

- сберегательные вклады,

- средства в депозитных сертификатах,

- средства в акциях инвестиционных фондов.

Совокупность всех денег (наличные + безналичные расчеты в ЦБ) составляют всю денежную массу, которой распоряжается ЦБ. Их обычно называют денежной или монетарной базой государства. Именно они составляют суммарную денежную массу, необходимую для функционирования народного хозяйства.

Под предложением денег обычно понимают всю денежную массу, находящуюся на рынке в данный момент.

4. Спрос на деньги.

Ден. масса как и любой другой товар зависит от 2-х величин: от предложения и спроса.

Предложение определяется тем сколько денег готовы принести на рынок банки.

А спрос определяется всеми небанковскими учреждениями. Спрос на деньги в основном определяется 2 их функциями:

1). средства обращения,

2). средства накопления.

Поэтому в теории денежного обращения спрос на деньги состоит из 2-х составляющих:

1). спрос на деньги для заключения сделок, т.е. для купли – продажи, этот спрос еще наз-т трансакционный

2). деньги, как средство приобретения других финансовых активов. Чаще всего акций и облигаций.

Трансакционный спрос предполагает, что деньги хранятся в наличной форме или в крайнем случае на текущих банковских счетах так, чтобы в любое время можно было оплатить запланированные и незапланированные покупки.

Спрос на деньги для сделок изменяется прямо пропорционально номинальному ВНП.

Спрос на деньги для приобретения других финансовых активов выражает потребность получить дополнительный доход в виде процентов и дивидендов.

Спрос на такие деньги прямо пропорционален уровню процентной ставке по ценным бумагам. Если исходить из современной количественной теории денег скорость обращения денег в стране определяется:

V=P*Y/M

М – масса денег в обращении,

Р – абсолютный уровень цен,

У – реальный объем производства.

M = P*Y/V

где Р*У – номинальный доход.

D = P*Y/V

D – величина спроса на деньги.

Из всего сказанного следует, что величина спроса на деньги зависит от:

1).абсолютного уровня цен (прямо пропорционально),

2).уровня реального объема производства (прямо пропорционально),

3).от скорости обращения денег (обратно пропорционально).

5.Денежное обращение.

Денежным обращением называется непрерывное движение денег в ходе их использования.

Наличный денежный оборот начинается в расчетно-кассовых центрах банка(РКЦ). Именно здесь наличные деньги переводятся из резервных фондов в оборотные кассы и наоборот.

Из оборотных касс деньги направляются в операционные кассы, где их непосредственно получают. При этом часть этих денег может передаваться банками друг другу на платной основе. (межбанковский кредит), но большая часть поступает физическим и юридическим лицам.

Полученные деньги используются населением и юридическими лицами для различных выплат и взаиморасчетов, а затем сдаются в операционные кассы.

В соответствии с действующим порядком для каждого предприятия устанавливается лимит денежных средств в кассе.

Для банков также устанавливается лимит в их оборотной кассе, и все средства сверх этого лимита сдаются в РКЦ. Для РКЦ тоже установлен лимит и если денег собрано больше чем этот лимит, то они переводятся в резервный фонд.

Закон денежного обращения открыт К.Марксом устанавливает кол-во денег- нужное для выполнения ими функции ср-ва платежа, ср-ва обращения. Кол-во денег требуемая для вып.вышеуказ.фун-й  зависит от 3-х факторов: 1. Кол-во проданных на р. товаров и услуг (прямая связь), 2. ур.цен и тарифов (прямая), 3. скорости обращения денег (обратная). Колво денег= сумма цен и тарифов предлож.на р . т.и усл. / скорость обращения денег. Скорость обращения денег – это число оборотов ден.ед. за известный период. 

6.Организация денежного обращения государством.

Для организации налично-денежного обращения ЦБ систематически издает документ, который наз. «порядок ведения кассовых операций в народном хозяйстве». По срокам последний раз такой документ издавался в 1993 году.

ЦБ-м налично-денежный оборот организуется согласно следующим принципам:

1).все предприятия и организации должны хранить все свои наличные средства, за исключением определенных ими  лимитами , в коммерческих банках.

2).для предприятий всех форм собственности кассовый лимит устанавливается обслуживающим их банков.

3).по обращению наличных денег все банки устанавливают прогнозные планы.

4).управление оборотом наличных денег осуществляется централизовано.

5).цель организации денежного обращения: обеспечить его эластичность, устойчивость и экономичность.

6).наличные деньги предприятия и организации могут получать только в обслуживающем их банке.

В большинстве стран существующая денежная система основана на движении кредитных денежных знаков.

Такой тип денежного обращения имеет следующие характерные черты:

1).частичное разделение функций по управлению денежными потоками между различными банками.

2).разделение функций выпуска безналичных и наличных денег между различными звеньями банковской системы. Так наличные деньги выполняют ЦБ-ки, а безналичные деньги коммерческие банки (пласт. карта, чек, аккредитив, платежка).

3).отсутствие законодательного разграничения между наличным и безналичным обращением.

4).создание механизма регулирования денежного обращения государством.

5).государственное управление денежной системой через ЦБ-ки.

6).прогнозное планирование денежного оборота.

7).тесная взаимосвязь наличного и безналичного оборота.

8).активный контроль за денежными средствами со стороны налоговых органов.

9).относительная самостоятельность ЦБ-ка по отношению к решениям правительства

10).выпуск денежных знаков в оборот в соответствии с концепцией денежного обращения, принятой правительством.

11).установление курса валют, так называемым, корзиночным способом.

Государство участвует в схеме кругооборота денег несколькими путями:

1). получение чистых налогов – все налоговые платежи – трансфертные платежи

2). государственные закупки, т.е. деньги от гос-ва поступают на рынок продуктов. Если государство на эти закупки выделяет сумму большую чем чистые налоги, то образуется бюджетный дефицит и тогда гос-во занимает деньги на финансовых рынках. Если на закупки гос-во тратит денег меньше чем чистые налоги, то возникает профицит бюджета и тогда остатки средств размещают (под %) на финансовых рынках.

Как правило, любое гос-во живет в условиях дефицита бюджета, т.е. занимает деньги.

Т.к. поток чистых налогов не равен затратам государства и в связи с тем, что существуют финансовые институты, организующие свои финансовые потоки уравнение Фишера не может быть принято для расчета реально необходимого кол-ва денег.
Современный этап финансового развития характеризуется чрезвычайно сильным влиянием банков на экономику с целью усиления гос-го регулирования с одной стороны и для того чтобы банкам легче было влиять на экономику с другой стороны был отменен металлический стандарт.

Поэтому ден. обращение в любой стране хар-ся ее денежной системой.

К денежной системе относится:

1). установление денежной единицы

2). установление системы кредитных бумажных денег и разменных монет, а также определение кредитных субъектов и знаков (вексель, банкнота, чек и т.д.)

3). создание режима функционирования кредитных бумажных денег

4). определение порядка выпуска ден. знаков и изъятие их из обращения

5). учреждение системы государственных органов ведающих денежным обращением.

Существует всего 2 типа денежного обращения:

1). Металлическое денежное обращение 

2). Современное денежное обращение

7. Принципы управления денежным обращением.

Принцип централизации управления денежным обращением заключается в следующем: кол-во денег в стране,

увеличение или уменьшение денежной массы, является одним из основных рычагов в управлении экономикой для правительства.

Поэтому все независимые финансовые структуры, вкладывая деньги в активы и назначая процентные ставки, вынуждены подчиняться общей концепции, принятой правительством.

Принцип прогнозного планирования означает, что и централизованные и децентрализованные планы денежного оборота не являются директивными, т.е. не обязательны для исполнения конкретными организациями. Единственным жестким финансовым планом является гос-ый бюджет.

Принцип устойчивости и эластичности денежного потока заключается в том, что денежная система должна быть организован т.о. чтобы с одной стороны не было роста инфляции, а с другой стороны была возможность увеличить количество денежных средств в народном хозяйстве если это приведет к общему росту экономических показателей.

В соответствии с принципом кредитного характера денежной эмиссии появление новых наличных и безналичных денежных знаков в народном хозяйстве возможно только в результате проведения банками кредитных операций. Из других источников, в том числе и из казначейства деньги в оборот поступать не должны.

Не подчиненность ЦБ правительству связана с тем, что обеспечение устойчивости денежного обращения – функция ЦБ. Поэтому ЦБ может оспаривать решения правительства, наносящее ущерб денежному обращению. Если само правительство нуждается в средствах, то они могут быть представлены ему ЦБ-ом только в порядке кредитования.

Принцип надзора и контроля за денежным оборотом выражается в том, что государство через банковскую, финансовую, налоговую системы устанавливает постоянный контроль за движением денежных потоков. Кроме того предметом контроля является соблюдение субъектами хозяйственных отношений основных принципов денежного оборота.

Принцип комплексного использования инструментов денежно-кредитного регулирования позволяет ЦБ не ограничиваться одним инструментом влияния на денежный рынок, а использовать весь комплекс возможных средств.

Согласно принципу функционирования на территории страны исключительно национальной валюты в законодательстве страны предусматриваются платежи на ее территории только законным средством платежа определенным в правовой базе.

8. Банки. Их функции.

Современные кредитно-банковские системы имеют сложную, многозвенную структуру. Если за основу классификации принять характер услуг, предоставляемых клиентам, то можно выделить три важнейших элемента: ЦБ, коммерч.банк и специализированный финансовые учреждения.(страх-е, ипотеч-е, сберегат-е.) Банк это кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности операции: привлечение во вклады денежные средства юридич. и физич. лиц, размещение этих средств от своего лица и за свой счет на условиях платности, срочности, возвратности, открытие и ведение банковских счетов юрид. и физич. лиц. С эконом. т.з. банки относятся к категории  деловых предприятий получивших название финансовых посредников. Они привлекают капиталы, сбережения населения и другие денежные средства, высвобождающиеся в процессе хозяйственной деятельности и предоставляют их во временное пользование другим экономическим агентам, которые нуждаются в дополнительном капитале. Одной из важнейших функций явл-ся посредничество в кредите.2.Стимулирование накоплений в хозяйстве. 3.Посредничество в платежах между отдельными самостоятельными субъектами. Ф-ии ЦБ: 1) проведение ден.-кредит. политики (ден.-кредит. регулирования); 2) монопольная эмиссия банкнот; 3) банк банков; 4) банка правит-ва; 5) внешнеэк. ф-я. Ф-ии КБ: 1) акумуляция временно свобод. ден. ср-в; 2) финан. посредника (в кредите, платежах, размещении цен. бум.); 3) создание новых платеж. ср-в.

9. Структура банковской системы.

Банк. сис-ма  - совок-ть разных видов взаимосвязанных банков и др. финансово-кредитных учрежд., выполняющих банковские ф-ии, операции. Наиб. распр. видом банк. сис-мы в наст. время явл. двухуровневая банк. сис-ма. В двухуровневой банк. сис-ме на 1 месте стоит ЦБ страны. ЦБ – это орган ден.-кредитного регулирования, обеспеч. функц-ние ден.-кредитной сис-мы. ЦБ находится в федер. собств-ти РФ. ЦБ предст. собой единую централизованную сис-му управления, т.е. единое юр. лицо; а на 2 уровне наход. сеть коммерч. банков. КБ – это банк, занимающ. кредитованием и финансир. пр-тий, орг-ций, фирм, гр-н за счет ден. кап-лов, привлеченных в форме вкладов и путем выпуска собств. акций и облигаций. Такие банки выполняют обширный круг банковских операций и обслуж. самых разных клиентов (в т.ч. и др. орг-ций банковского типа). Банк. сис-ма – совок-ть кредитных орг-ций, функц-щих в рамках единого банк. законод-ва, общее регулирование деят-ти кот. осущ. ЦБ. Различают банков. сис-му: централизованную (явл. 1-уровневой), рыночную (действ. рын. банк. сис-ма, явл. 2-х уровневой). Для централиз. сис-мы хар-но: банки центр. и ком. выполняют аналогич. ф-ии (Н-р: госбанк СССР был единым эмиссион. кредит. и расчет. центром. Он, как и ком. банки выполнял ф-ии посредничества кредита и платежа. При 2-х ур. банк. сис-ме: ф-ии ЦБ и ком. банков различны. Ф-ии ЦБ: 1) проведение ден.-кредит. политики (ден.-кредит. регулирования); 2) монопольная эмиссия банкнот; 3) банк банков; 4) банка правит-ва; 5) внешнеэк. ф-я. Ф-ии КБ: 1) акумуляция временно свобод. ден. ср-в; 2) финан. посредника (в кредите, платежах, размещении цен. бум.); 3) создание новых платеж. ср-в.

10. Структура современной кредитной системы.

В любой кредитной системе выделяют первым делом ЦБ. Как правило, только ему гос-во предоставляет ряд функций, н-р: эмиссию денежных знаков, хранение гос-ых золотовалютных резервов, осуществление денежно-кредитного регулирования, кассовое обслуживание, кредитование коммерческих банков, контроль за деятельностью кредитных организаций.

В систему денежного обращения кроме банковских структур входят различные фонды и союзы. В международной практике кредитные союзы, пенсионные и инвестиционные фонды называются коллективными инвесторами. Их цели и задачи схожи с целями и задачами банка, т.е. они также аккумулируют средства мелких вкладчиков с целью их последующего инвестирования в народное хозяйство. Но круг их операций, в отличии от банков ограничен.

Схема, так называемого, коллективного инвестирования предполагает, что средства всех вкладчиков объединяются в единый пул (коллектив), с целью их дальнейшего вложения.

Наиболее часто в международной финансовой практике встречаются инвестиционные фонды (или , так называемые, инвестиционные планы).
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В России инвестиционные фонды встречаются акционерные и паевые (АИФ и ПИФ).

АИФ создаются в виде открытого акционерного общества. В международной практике АИФ встречаются как в виде ОАО и ЗАО.

ОАО – это то, акции которого распространяются среди потенциально неограниченного круга инвесторов.

В ЗАО число акционеров ограниченно.

Инвесторы, вкладывающие деньги в АИФ снижают свои доходы по сравнению с вложением напрямую, но в то же время снижают свои риски.
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ПИФ представляет собой имущественный комплекс без образования юридического лица.

ПИФ выпускает именные ценные бумаги, которые называются инвестиционный пай.

Пайщики не имеют право управлять фондом (в отличие от акционеров) и не получают процентов и дивидендов на свои паи.

Доход пайщики получают за счет изменения стоимости своих паев.

Инвестиционные фонды бывают закрытые и открытые. 

Закрытые фонды создаются без обязательств выкупа своих акций у акционеров.

Открытые фонды с соответствующими обязательствами.

ПИФ бывают:

- открытые;

- интервальные.

Открытый ПИФ обязан выкупить пай у пайщика по его первому требованию и вернуть деньги (стоимость пая) в течении 14-ти рабочих дней после заявления пайщика.

Открытый ПИФ рассчитывает стоимость своих чистых активов ежедневно.

Интервальный ПИФ рассчитывает стоимость своих активов один раз в квартал, а выкупает паи у пайщиков не реже одного раза в год в дату, установленную правилами работы данного фонда.

Структурно ПИФ состоит из 2-х юридических лиц, управляющего компанией ПИФа и депозитария. Управляющей компанией решает вопросы о том, куда вложить средства, депозитарий учитывает имущество ПИФа.

Пенсионные фонды.

Пенсионные фонды могут быть как гос-ми, так и частными. Они образуются из средств, представляющих собой взносы работников различных сфер.

Средства пенсионных фондов вкладываются, как правило, в долгосрочные активы, а порядка 10-ти % в быстро ликвидные.

Пенсионный фонд также как инвестиционный имеет своих управляющих компанией, которые распоряжаются средствами.

Кредитные союзы представляют собой в отличие от банков не объединение капиталов, а объединение лиц, из средств которых происходит кредитование.

11. Виды кредитов.

Кредит- это экономические отношения, возникающие между кредитором и заемщиков по поводу ст-ти, передоваемое во временное пользование.

Все отношения между заемщиками и кредиторами обслуживается денежной массой, в которой можно выделить 3 составляющих:

1).временно-свободные средства – это прибыль, зарплата, временно неиспользуемые оборотные средства предприятий, бюджетные ресурсы, которые в данный момент аккумулируются в банке. Они составляют основной источник кредита. Кредит ускоряет обращение денежной массы и является одним из основных рычагов управления народного хозяйства.

2).вторым менее значительным источником кредита является международный кредит, который в общих объемах кредитования составляет 7-8%

3).третий источник кредитных ресурсов – гос-ый кредит 4-5%.

Кредит выполняет следующие функции:

1).позволяет расширить денежное обращение как за счет дополнительного объема средств, так и за счет безналичной нормы денег.

2).кредит позволяет использовать временно-свободные средства, т.е. повышает эффективность экономики.

3).за счет кредита экономятся издержки обращения – это связано с тем, что вместо наличных денег используются векселя, чеки, кредитные карточки и т.д.

В процессе своего развития кредит приобрел различные формы:

- коммерческий кредит. Такой, который хозяйствующие субъекты предоставляют друг другу. Раньше такой кредит предоставлялся в товарной форме. Сейчас согласно российскому законодательству, любой кредит, в том числе и коммерческий может быть представлен только в денежной форме и поэтому коммерческий кредит оформляется либо договором займа, либо векселем.

- банковский кредит. Предоставляется кредитными учреждениями (банки, страховые компании, кредитные союзы, фонды и ассоциации). Банковский кредит может выдаваться любым правоспособным и дееспособным лицам. Банковский кредит может быть классифицирован по различным принципам, одним из основных считается срок кредита (краткосрочный, среднесрочный, долгосрочный: разные проценты, риск). 

Краткосрочный, среднесрочный, долгосрочный кредиты с точки зрения банка отличаются по своим целям.

Краткосрочный кредит увеличивает скорость обращения денег, а долгосрочный кредит, средства которого в основном вкладываются в основные фонды предприятий, позволяет интенсивно наращивать денежную массу банка.

По объектам кредитования принято выделять кредит:

а).под товарно-материальные ценности;

б).на подготовку производства;

в).под расчетные документы.

По источникам погашения выделяют кредиты за счет средств заемщика, за счет средств гаранта, за счет средств других кредитов.

По обеспеченности кредит может быть:

обеспеченным (залог, гарантия 3-го лица);

необеспеченным.

 межхозяйственный денежный кредит. Представляется хозяйствующими субъектами друг другу путем выпуска акций, облигаций и других ценных бумаг.

- потребительский кредит, представляется частным лицам на срок до 3-х лет. Как правило, для покупки потребительских товаров длительного пользования.

- ипотечный кредит. Представляется в виде долгосрочных ссуд под залог недвижимости. Для предоставления такого кредита часто выпускаются ипотечные облигации.

- государственный кредит. Выпускаются облигации государственного займа. При этом возрастает, так называемый, государственный долг или бюджетный дефицит (нормально 3-4%).

12. активные и пассивные операции банков.

Все операции банка делятся на пассивные и активные.

Пассивные операции – это те, которые формируют средства банка (источник формирования). Пассивные операции банка состоят из капитальных и текущих. 

Пассивные капитальные операции – это:

- эмиссия ценных бумаг банка;

- резервный капитал;

- нераспределенная прибыль.

Т.е. такие пассивные операции позволяют банку набрать собственные средства.

Как правило, собственных средств у банка не более 10-15%, все остальные средства привлеченные, т.е. средства с депозитов вкладчиков.

Привлечение депозитов – это пассивная текущая операция.

Первая статья пассива: источник собственных средств. Образуется за счет выпуска и продажи (эмиссии) ценных бумаг (акций). Кроме того, сюда могут относиться добровольные денежные взносы учредителей и акционеров.

Вторая статья пассива: прибыль. Получается за счет основных операций банка и часть ее сразу направляется в резервные фонды, которые представляют собой ежегодные отчисления в размерах, установленных законодательством.

Резервный фонд предназначен для покрытия убытков по некоторым операциям банка (н-р: по невозвращенным кредитам). Часто резервные фонды налогом не облагаются.

Кроме того, из прибыли банков может быть выплачен дивиденд его акционерам. Оставшаяся после этого нераспределенная прибыль является третьей составной частью пассива.

Для определения соотношения между общими активами банка и его собственными средствами используется следующая формула: Н=К/Ар

Этот норматив рассчитывается по каждому виду активов в отдельности и по каждому виду он умножается на свой поправочный коэффициент, величина которого зависит от степени риска этого актива.

Наибольший удельный вес среди пассивных операций банка принадлежит операциям, связанным с привлеченными средствами.

Привлеченные средства – это депозиты и кредиты, полученные банком.

Депозиты делятся на следующие виды:

- до востребования;

- срочные;

- сберегательные.

Привлеченными средствами для банков могут быть кредиты, полученные на межбанковских рынках. Кредиты, полеченные у ЦБ-ка и займы на международных рынках.

Такие пассивные операции в основном применяются в случае непредвиденного оттока средств с депозитных счетов или в случае недостатка средств для финансирования очень выгодных инвестиционных предложений.

Все перечисленные выше операции возможны только для коммерческих банков.

ЦБ-ки подобных операций не проводят, т.к. не работают с населением, а работают только с коммерческими банками.

Активные операции банка.

Банковские активы также состоят из капитальных и текущих статей.

Капитальные – это земля и здания, принадлежащие банку. Текущие – это денежные средства и векселя.

С точки зрения ликвидности принято выделять 4 группы банковских активов:

1).первичные резервы – это самые ликвидные активы. Они используются для немедленных выплат по изымаемым вкладам и по срочному кредитованию. Сюда входят: денежная наличность банков (кассовые остатки в виде банкнот и монет, и средства на корсчете банка в ЦБ). К этой же группе относятся платежные документы, находящиеся в процессе их кассирования.

Первая группа резервов не приносит доходов банку, но является главным источником его ликвидности.

2).вторичные резервы – это приносящие небольшой доход, но высоколиквидные активы, с минимальными потерями и в достаточно  короткие сроки эти активы можно превратить в наличные средства.

К ним относятся: векселя, счета на сберегательных книжках, депозитные счета, депозитные и сберегательные сертификаты.

Первая и вторая группы являются основным источником банковских ресурсов. Кредиты, полученные банком у других банков считаются дополнительным источником активов.

Коммерческие банки могут получать кредиты и путем приобретения резервных фондов у ЦБ-а.

В зарубежных странах в банковской системе иногда выделяют специальные резервные банки, задача которых обеспечивать кредитом коммерческие банки.

3).портфель банковских ссуд – это самые доходные, но и самые рискованные активы. Они являются основным источником прибыли банка.

4).портфель ценных бумаг (портфель банковских инвестиций). Формирование такого портфеля преследует 2 цели:

1.приносит банку доход.

2.быть источником депозитных резервов по мере приближения сроков погашения ценных бумаг. До 80% активов коммерческого банка составляют учетно-ссудные (кредитные) операции и операции с ценными бумагами. Операции, в которых банк выступает гарантом, но не использует собственные средства отражаются на забалансовых счетах. Кроме операциям по гарантиям на забалансовых счетах отражаются: неиспользованные обязательства по предоставлению кредитов, срочные сделки с валютой и ценными бумагами и трастовые операции.

Срочные сделки – договор на срок.

Трастовые операции – доверительные операции.

У банков существует специфический метод мобилизации ресурсов – секьюритизация, т.е. превращение средств в ценные бумаги. Кроме того, этот термин означает превращение в ценные бумаги банковские требования к своим заемщикам.

Доходы от учетно-ссудных операций, проценты и дивиденды по ценным бумагам служат главным источником банковской прибыли. Однако, при управлении активами ни один банк не может исходить из того, чтобы только считать доходность. Одновременно, с увеличением доходности перед банком стоит проблема и увеличения надежности вложения своих активов.

13. Классификация банковских вкладов.

По объектам кредитования принято выделять кредит:

а).под товарно-материальные ценности;

б).на подготовку производства;

в).под расчетные документы.

По источникам погашения выделяют кредиты за счет средств заемщика, за счет средств гаранта, за счет средств других кредитов.

По обеспеченности кредит может быть:

обеспеченным (залог, гарантия 3-го лица); необеспеченным.

межхозяйственный денежный кредит. Представляется хозяйствующими субъектами друг другу путем выпуска акций, облигаций и других ценных бумаг.

потребительский кредит, представляется частным лицам на срок до 3-х лет. Как правило, для покупки потребительских товаров длительного пользования.

ипотечный кредит. Представляется в виде долгосрочных ссуд под залог недвижимости. Для предоставления такого кредита часто выпускаются ипотечные облигации.

государственный кредит. Выпускаются облигации государственного займа. При этом возрастает, так называемый, государственный долг или бюджетный дефицит (нормально 3-4%).

14.Способы управления активами банка.

В зависимости от того, как распределяются ресурсы между различными группами активов, различают несколько способов управления ресурсами.

Существует 2 общепринятых метода управления активами банков:

1). «Общий фонд» средств. В основе этого метода лежит практика распределения ресурсов между активами, независимо от источника этих ресурсов.

В соответствии с этой моделью при вложении средств в любой актив и при проведении любой активной операции не рассматривается источник поступления средств, либо – это средства с вкладом «до востребования», либо со «срочных вкладов».

При таком подходе не учитываются различные требования ликвидности к различным вкладам.

Схема:
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2). «Банк в банке». При нем формирование активов происходит в зависимости от привлеченных резервов. Большая доля средств, мобилизованная с помощью вкладов «до востребования» вкладываются в первичные резервы и частично во вторичные. Срочные вклады частично во вторичные резервы в ссуды и ценные бумаги.

В соответствии с этим методом в банке создаются несколько центров «ликвидности - прибыльности». Именно эти центры получили название «банк в банке».

Схема:


[image: image4.png]Herounmxn cpencts Pasmemenne cpeacts

Bamcmanagon o = -Ilepeumuie pesepou

Boctpebopanna ~Bropmanse peacpest
~Bamc cpounx ~Coymst 1 xpeAnTE
Eagon ennste Gymarn

-Bank ocHopHoro ==, -3pamuam
xanuTana coopyxenua




15. разновидности учетно-ссудных операции.

Учетно-ссудные (кредитные) операции подразделяются следующим образом:

1).ссуды на коммерческие цели:

а).на временные нужды для финансирования текущих потребностей в оборотном капитале юридических лиц.

б).для капитальных вложений расширение и модернизации основного капитала.

в).для биржевых спекуляций.

2).потребительские ссуды, т.е. для частных лиц:

При этом ссуды банка могут быть необеспеченными (бланковыми) или обеспеченными, т.е. с залогом того или иного имущества.

Обеспечением ссуды может служить:

- основной капитал;

- ценные бумаги;

- дебиторская задолженность.

- поручительство или гарантия (банк).

По срокам погашения выделяют ссуды:

- до востребования (онкольные);

- срочные (т.е. выдаваемые на срок).

С точки зрения погашения ссуды также делятся на 2 группы:

- при первом методе погашения весь основной долг без учета процентов должен быть погашен на конечную дату путем единовременного внесения. Такой метод погашения называют прямой.

- второй метод погашения – в рассрочку – когда сумма ссуды списывается частями в течении всего времени действия договора.

Источник погашения ссуды зависит от ее вида.

Краткосрочные ссуды обычно погашаются за счет продажи тех товаров или ликвидации той дебиторской задолженности для финансирования которой получали ссуду.

Если ссуда среднесрочная или долгосрочная ее погашают из прибыли, полученной за счет ее использования.

Проценты на основную сумма долга также могут выплачиваться 2-мя методами:

- в рассрочку;

- единовременно.

По форме выдачи самой распространенной ссудой является открытие кредитного лимита (овердрафт). При этом виде кредитования банк выдает клиенту определенную сумму или оплачивает определенные счета клиента на сумму несколько большую суммы на счете клиента. Т.о. на счете клиента образуется дебетовое сальдо.

Максимальная сумма овердрафта, т.е. фактическая сумма кредита устанавливается специальным соглашением сразу при открытии счета. Овердрафт удобен тем, что нет дополнительных договоров и тем, что клиент платит проценты только за фактические израсходованные средства. При овердрафте все суммы, зачисленные на счет клиента идут сначала в погашение кредита. Проценты по овердрафту начисляются ежедневно и только на сумма, превышающую средства на счете клиента. 

Второй по распространенности вид кредитов – это лимит по контокоррентному счету. Такой кредит соответственно называется контокоррентным и представляет собой сочетание ссудного счета с текущим. На этом счете записываются все операции клиента: по дебиту счета – операции по ссудам банка, а по кредиту – суммы, поступающие на счет клиента.

Сумму разницы, которая допускается для данного клиента, банк устанавливает самостоятельно.

Овердрафт и контокоррентный счет считаются ссудами до востребования.

Третий способ кредитования – открытие кредитной линии, т.е. юридически оформленного соглашения, согласно которому банк представляет заемщику определенную сумму в течении определенного времени.

При открытии кредитной линии удобство для заемщика и банка состоит в том, что в течении действия кредитной линии заемщик может получить ссуду в любой момент без дополнительных переговоров и без заключения дополнительного кредитного договора.

В то же время за банком сохраняется право отказывать в выдаче ссуды в пределах открытого кредитного лимита если положение заемщика ухудшилось.

Еще одной особенностью открытия кредитной линии является то, что оно не редко сопровождается требованием банка к заемщику хранить на своем счете, так называемый, компенсационный остаток, который составляет не менее 20% от суммы кредита.

Одной из форм банковских ссуд является предоставление кредита при помощи открытия ссудного счета. В этом случае вся сумма кредита перечисляется с дебита ссудного счета на кредит текущего счета клиента. Такая форма выдачи кредита предусматривает дополнительный кредитный договор или кредитное соглашение, форма и содержание которых в России регулируется гражданским кодексом РФ.

В целях уменьшения риска по выдаваемым кредитам, в условиях высоких темпов инфляции широкое распространение в мировой практике получили возобновляемые или ролловерные кредиты.

Они представляют собой разновидность средних и долгосрочных кредитов. Проценты по ним «плавающие», т.е. пересматриваются через определенные промежутки времени. При согласовании между банком и заемщиком условий этого кредита весь период кредитования делится на отрезки – субпериоды (подпериоды), для каждого из которых устанавливается своя процентная ставка.

Т.о. ролловерный кредит считается среднесрочным, но фактически выдается на эти краткие субпериоды, а потом возобновляется.

Снизить для банков риск по кредитам позволяет синдицированный кредит. Такой кредит предоставляется двумя или более банками (синдикатом банков) одному заемщику. В соответствии с заключаемым договором каждый банк берет на себя обязательство кредита. В этом случае каждый банк может получить отдельный документ, который называется сертификат участия.


16. Процедура кредитования.

1.Краткосрочное кредитование.

Краткосрочное кредитование состоит из 4-х этапов:

1).программирование кредита (прогнозирование).

2).предоставление.

3).использование.

4).возврат.

1).На этапе программирования кредитов определяют перспективы кредитной политики банков в той или иной отрасли на том или ином рынке. На этом же этапе проводится расчет предполагаемых объемов кредитования на год и составляется план-прогноз. Здесь же проводится анализ возвратности ранее выданных ссуд и пересматриваются условия кредитных договоров.

В зависимости от того, какие особенности данная ссуда имеет в обращение, банк решает сколько у него будет авансовых ссуд и сколько компенсационных.

Ссуда называется авансовой, если в первой половине срока ее обращения величина ссуды превышает собственные средства. Если величина ссуд меньше чем собственные средства, то эта ссуда компенсационная (речь идет о собственных средствах заемщика, а не банка).

2).Второй этап состоит в оценке кредитоспособности заемщиков. С очки зрения выдачи кредитов все банковские технологии являются практически идентичными и не представляют никаких проблем. С точки зрения возврата ссуды на протяжении всего времени кредитования какого-то предприятия банк старается отслеживать его финансовую и хозяйственную деятельность. К этапу возврата кредита относится и попытка оценки и продажи залога (продажа банком имущества). Основным этапом процедуры кредитования является анализ заемщика.

В международной практике принято исследовать:

1).дееспособность заемщика, т.е. его право получать кредит (юридич.). Банк знакомится с уставом, учредительным договором, с паспортами физических лиц и т.д.

2).репутация заемщика – означает не только возможность вернуть кредит, но и желание заемщика это сделать. Как правило, изучают уровень руководства предприятия и кредитную историю.

3).наличие капитала, т.е. возможность обеспечить займ какими-то активами.

4).конъюнктура рынка для предприятия, которое берет кредит.

При оформлении кредита заключаются кредитный договор и договор поручительства, гарантии или залога (гарантию дает только банк).

В некоторых случаях кредитный договор может сопровождаться договором переуступки права требования – цессия.

Банковский кредит может быть обеспечен закладными. 

Кредитоспособность заемщика может быть оценена 5-тью специальными финансовыми коэффициентами:

1).оборотный капитал деленный на совокупные активы (все, что у нас есть) = оборачиваемость совокупного капитала.

2).нераспределенная между акционерами прибыль деленная на совокупные активы = эффективность вложения прибыли (дает оценку собственной финансовой базы заемщика, чем выше, тем лучше).

3).прибыльность заемщика = прибыль до выплаты процентов и налогов долить на совокупные активы.

4).коэффициент задолженности = балансовая прибыль деленная на общую сумму задолженности.

5).уровень продаж = объем продаж/совокупные активы.

Для предприятий, ведущих активную работу со своими ценными бумагами может быть использован коэффициент рыночного участия = рыночная стоимость акций/сумма всей задолженности.

17. Ипотечное кредитование и вексельный учет.

Пасив. вексел. операции: 1) выпуск собств. векселей, 2) их переучет (т.е. вторич. учет) в др. банке, в т.ч. центральном, 3) передача в залог при получении банков. ссуды. Актив. векс. операции:  1) учет векселя, 2) выдача ссуды под залог векселя. 

Специфическим видом выдачи банковского кредита является выдача вексельного кредита, залог векселей и учет векселей.

Вексель – долговая расписка.
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В банковской практике вексель используется также при кредитовании под залог. В этом случае на вексель не распространяется нормативные акты о заложенном имуществе, в том числе и положения гражданского кодекса РФ.

Другим особым видом кредитования является ипотечное кредитование, которое всегда относится к долгосрочному. 

Ипотечный кредит означает, что деньги выдаются на строительство, приобретение или реконструкцию жилых и нежилых помещений. При этом банк получает закладную, которая может храниться у кредитора, т.е. в банке, а может продаваться на финансовых рынках. 

Ипотеч. банк – кред.- финансовое учр., специализир. на выдаче долгоср. ссуд (ипот. кредита) под залог недвиж-ти - земли и городских строений. Ресурсы ипот. банка склад. из собств. накоплений и ипот. облигаций – долгоср. цен. бумаг, вып. под обеспечение недвижимым им-вом и приносящих фиксир. %. В соврем. условиях ф-ии ипот. банка могут вып.КБ, страховые компании, сельхоз. банки и другие кредитно – фин. учр-я.

18. Содержание кредитного договора.

Первая часть: преамбула содержит наименование договаривающихся сторон и описание целей кредита. Вторая часть: объем и сроки погашения ссуды. Указывается общий объем кредита, порядок его получения, ссудный%, срок кредита, условия его погашения. Ссуды во всех российских банках выдается кредитным отделом. Кредитный отдел выдает распоряжение документом, к-й наз-ся ордер распоряжение. Если возникает необходимость в изменении условий кредитования оформляется допол.соглашение, в к-е описывается новые условия платежа %. % за пользование ссудой рассчитывается с таким условием, чтобы их умма покрывала все расходы банка по привлечению ресурсов и содержала опред-ое кол-во т.н. банковской маржи. Маржа пред.собой разницу м/у ставкой по к-й банк начисляет % на сумму представленных кредитов и ставкой, к-ю платит банк за пользование привлеченными средствами. Кроме этого величина % ставки зависит от срока кредита, риска неплатежеспособности данного заемщика, хар-ра обеспечения кредита, положение на рынке %-х ставок и т.д. Все %-е ставки – это рынок % ставок. Банк может изменять %-ую ставку, в соотв-ии с изменениями %-ой ставки ЦБ. Льготные кредиты м. выдаваться в том случае, когда часть затраченных банком средств возмещается гос-вом. Если в результате получения кредита заемщик получает доходы в валюте, то и % за пользование кредитом м. получаться в валюте по соглашению сторон. Погашение кредита осущест-ся по наступлению срока, указанного в договоре в порядке очередности календарных платежей путем списания с расчетного счета заемщика суммы средств определенных договором. Это происходит путем оформления ордера – распоряжения. Если р/сч заемщика находится в др. банке, то платеж производится путем оформления платежного поручения. Если у заемщика возникли проблемы с платежом, то платеж м.б. отсрочен и заключается новый договор, кот-ый наз-ся новация.

При отсутствии у заемщика в ближайшее время реальных перспектив платежа , банк вправе:1)если кредит выдан под гарантию, требовать уплаты суммы с гаранта. 2) если кредит выдавался под залог имущества заемщика, то либо продавать это имущество, либо подписывать с заемщиком отступной. 3) взыскивать с заемщика штрафы и пени, указанные в договоре. 4) обращаться в судебные органы.

Третья часть кредитного договора наз-ся «отчет и гарантии». В этой части договора предприятие-заемщик указывает состояние своих дел и соотв-щимим расчетами и документами удостоверяет, что: 1) заемщик зарегистрирован в соотв-ии с законом; 2) имеет полномочия заключать кредитный договор; 3) имеет название, печать, р/сч и прочие атрибуты; 4) имеет то имущество под залог кот-го берет кредит; 5) не участвует ни в каких судебных исках по ранее не выплаченным кредитам; 6) выполняя обязательства по данному кредиту , не нарушит др. фин-ых обязательств; 7) справка о задолженности по налогам.

Четвертая часть договора – условия кредита. Данный пункт носит не экономический, а чисто юрид-ий характер. До окончания оформ-ия и выплаты кредита все его условия д.б. проверены и подтверждены юристом. Если договор имеет возобновляемый хар-р, то после каждого этапа заемщик направляет в банк письменные документы, подтверждающие что условия и гарантии остаю-ся в силе.

Пятая часть – описание обеспечения. Если ссуда предст-ся под обеспечение имущ-ва, то подробное описание этого имущ-ва и порядок обращения с этим имущ-вом содержится именно в этом пункте, кроме этого прикладываются документы, подтверж-щие право заемщика на это имущ-во.

Шестая часть – обязательство заемщика. Все обяз-ва заем-ка регламентируются условиями, обязывающими, запрещающими, ограничивающими и касающимися невыполнением обязательств. Обязывающие условия содержат обязательства для руководителя прдп-ий-заемщиков (это м.б. обяз-ва предоставлять отчеты, поддерж-ть оборотный капитал не ниже опр. уровня, определенные требования к менеджменту компании). Запрещающие условия: заемщик обязуется не совершать каких-либо действий (не закладывать имущество под др. кредит, не ликвидировать компанию, или еще что-то). Ограничивающие условия: для стабилиз-ии фин. положения заем-ка банк м. наложить ограничения по з/п, по выплате премий, по непроизвод-нным инвестициям и т.д. Условия, касающиеся невыполнения обязательств предусматривают ответств-ть за невып-ия обяз-в.

19. Контроль за выполнением кредитных операций.

 Периодическая проверка банком финанс. и хоз. деят-ти; банк м. принять на себя опред-й объем работы с дебиторами заемщика; по отдельной договоренности банк м. вмешиваться в управление предприятия. При выдаче кредитов банк пытается анализировать следующие виды рисков: инвестиционный риск, к-й делиться на: кредитный, рыночный, процентный; системный риск, риск самой системы;  несистемный риск (конкретная ситуация на заводе). Кредитный риск связан с уменьшением финансовых возможностей эмитенты ценных бумаг (юрид.лиц, выпускающих цен.бумаги и несущих по ним определенную ответственность), когда он не в состоянии выполнить свои обязательства. Этот риск связан также с неспособность гос-ва и правительства выполнять свои обязательства по займам. Рыночный риск обусловлен тем, что в связи с непредвиденными событиями в экономике ценность опред-х активов в кот.банк вложил свои ср-ва м.б. утрачены. Процентный риск закл. В том, что на вложенные инвестиции доход значительно меньше, чем планировалось, т.е. неверно составлен прогноз %-х ставок.   

20 Лизинг

Этапы кредитования в банке: 1) изучение кредит. заявки клиента + пакет документов, 2) анализ кредитоспос-ти заемщика, 3) заключ. кредит. договора, 4) выдача ссуды, 5) кредит. мониторинг, т.е. контроль банка за исп-ем и погашением ссуды. Лизинг (или финан. аренда). Отличие: в аренде уч. 2 лица - арендодатель и арендатор, в лизинге – 3 лица лизингодатель, лизингополуч. и поставщик оборуд-я. Банк за свой счет покупает оборуд-е у поставщика и отдает его в лизинг своему клиенту (лизингополуч.).

Лизинг предст-т собой финанс-ю операцию по аренде осн. фондов. Банки сдают в аренду машины, оборудование, технику промышл-го назначения и оформляют лизинговое соглашение, т.е. вместо того, чтобы выдавать ссуду на покупку осн. средств банк сам их приобретает и отдает во временное пользование, оставаясь собственником. В операции лизинга участвуют три стороны: арендодатель или лизингодатель, арендатор ли лизингополучатель, поставщик. Арендодатель – это специализир-ая финансовая (лизинговая) организация. Арендатор – предприятие, кот-ое будет использовать это оборудование в своем произв-ом процессе. Поставщик – производ-ое предпр-ие или торговая организация-посредник, предоставляющая арендуемое оборудование лизинговой компании. В мировой практике в этой схеме обязат-но присут-ет страховая компания, кот-ая страхует объект лизинга. Различают лизинг: оперативный и финансовый. При оперативном лизинге контракт заключается на срок меньший, чем срок амортизации арендуемого оборудования. В этом случае арендодатель берет на себя обязательства по сервисному обслуживанию оборудования. Как правило, при этом виде лизинга по окончанию срока договора оборудование возвращается арендодателю. Оборудование на короткий срок. Финансовый лизинг харак-ся более длительными сроками, не предусматр-ет обслуживание со стороны арендодателя. В лизинг м. сдаваться недвижимость (недвижимое имущ-во) так и движимое имущ-во. Недвиж-ть – здания, сооружения, участки земли, водоемы, ракеты, небесные тела.

21 Факторинг и форфейтинг.

Факторинг – переуступка права требования, т.е. покупка банком у клиента его требований к поставщикам. Факторинг – разновидность торгово-комиссионной операции, одновременно сочетающейся с кредитованием клиента. Как правило, факторинговая операция банка состоит в покупке ден-ых требований одной организации к др.. В соотв-ии с принятой в 1988-м году «конвенцией о междунар-ом факторинге» считается факторинг в том случае, если она удовлетворяет хотя бы двум из четырех требований: 1) кредитует предпр-ие; 2) сенкасирует задолженность предпр-ия; 3) страхует от кредитного риска; 4) проверяет бух.учет кредитного предпр-ия. Плата, взимаемая по факторингу состоит из двух составляющих: плата за учетные операции, плата за управления (комиссия) вычисляется как процент от годового оборота предпр-ия – поставщика и значительно зависит от величины риска.

Факторинг (посрелник). Стоимость факторингового обслуживания вкл-ет в себя: расчет страхового процента, который равен Pr=(Sз-Sк )/ Sз *100 (в %) – это величина % страхового фонда; Sз- сумма, затраченная банком на покупку дебиторской задолженности (в тыс. руб.); Sк- сумма, полученная банком поставщика по окончанию действия факторингового договора (в тыс. руб.). Доход по факт-ой операции, т.е. сумма полученная фактором (посредником)от продавца документов= [ (ставка годовая за кредит*срок оборачиваемости средств в расчетах с покупателем)/360 ] *сумма потраченная на покупку документов или продажу / 100. В случае задержки в оплате фактору перечисляются пени от покупателя в сумме= (сумма пени в %* количество дней задержки* сумма потраченная на покупку документов) / 100 следовательно общий доход по факторинговой операции= сумме полученной фактором.

Форфейтинг – кредитование поставщика путем покупки у него векселей и др. долговых бумаг. Покупателем или форфейтером выступает банк, кот-ый берет на себя все комерч-ие риски, связанные с неплатежеспособностью эмитента этих бумаг.

22 Траст

Траст (доверит. управление). Банк выполняет разл. операции за счет, по поручению клиента и оказывает услуги. 2 вида: 1) для юр. лиц (управление недвиж-тью, портфель ц. бумаг, фондом денеж. ср-в – пенсионный фонд, выполняет ф-ю дерозитария, хранения ц. бумаг). 2) для физ. лиц (управление наследством, недвиж-тью, имущ-вом в случае опекунства, портфелем ц.бумаг, составление налогов. деклараций)

Траст – это операции по управлению имущ-ом, деньгами, цен. бум. клиента, осуществляется банком по поручению клиента на основе соответ-его договора. В мировой практике все трастовые операции раздел-ся на 2 вида: 

1)англо-американский траст. Основан на том, что у отданного в управление имущ-ва как бы два собственника: тот ко предлагает имущ-во в управление (учредитель траста или бенефициар), доверительный собственник тот кто управляет.

2)континентальный траст. Предполагает одного собств-ка имущ-ва, им являет-ся управляющий. Россия относится к области континент-го траста. Для кредитной организ-ии объектом управления м.б. денежные средства в валюте РФ и в иностр.валюте, цен.бум., производные инструменты, природные драг металлы, камни (не в ювелирных украш-ях). В траст м. передаваться только имущ-во, принадлежащие учредителю траста на правах собственности, а не на праве оперативного управления или хоз-го ведения

23. История денежных реформ в России.

Денежные реформы в России.
Денежная реформа - полное или частичное преобразование денежной системы, проводимое 
государством с целью упорядочения и укрепления денежного обращения. Денежная 
реформа осуществляется различными МЕТОДАМИ (нулификация, реставрация, 
девальвация, деноминация) в зависимости от экономического положения страны, степени 
обесценения денег, политики государства.
Дефляция-изъятие из обращения излишних денег. Нулификация - изымание старых денег 
из обращения. Деноминация - изменение масштаба цен в определенном соотношении. 
61г. - 1/10, 98г. - 1/1000. В таком же соотношении изменяются цены, тарифы, з/п, срок для 
обмена короткий. Девальвация - изменение курса нац. валюты по отношению к иностранной 
или изменение металлич. содержания ден. единицы. Ревальвация - повышение курса ден. ед. 
по отношению к иностр. 
Реформы - кардинальное изменение масштаба цен. Главным условием проведения реформы 
является подъем производства. 
нулификация - аннул. сильно обесценненой ед-цы и введение новой валюты
реставрация - восстановл. прежнего содерж. ден. ед-цы
ревальвация - увел. вал. курса к $, потом вал. фонд реставр. содерж.
девальвация - умен. зол. содерж. в ден. ед-цы
деноминация - умен. (укрупн.) масштаба цен
Денежные реформы являются радикальной мерой оздоровления денежной системы, когда 
происходит ее полное или частичное преобразование с целью упорядочения и укрепления 
денежного обращения.
В дореволюционной России:
1) 1839-1843 гг. - реформа Конкрина - девальвация ассигнационного рубля и установление 
серебрянного монометаллизма. Денежной единицей стал серебрянный рубль с содержанием в 
1 золотнике 2,1 доли чистого серебра. Ассигнации стали вспомогательными знаками с курсом 
3 рубля 50 копеек за 1 рубль серебра. В 1841 г. выпущены новые знаки - кредитные билеты - 
50 рублевого достоинства размениваемые на серебро.
2) 1895-1897 гг - реформа Витте. Она ввела золотой монометаллизм. Был накоплен 
солидный золотой запас. Девальвация денежной единицы на 1/3. 5 рублевая золотая монета по 
цене 7 рублей 50 копеек каждая и 10 рублей монета (империал). В 1897г. начался размен 
кредитных билетов нв золото. Золотой рубль содержал 0,774234 г чистого золота.
3) 1922-1924 гг. Выпуск новых денежных знаков - червонцев. Червонец приравнивался к 10 
довоенным золотым рублям. В 1924 г. реформа была завершена. Выпуск - государственных 
казначейских билетов, а также серебрянные и медные монеты. 1 червонец=10 новым рублям.
4) 1947г Деноминация 1/10. У предприятий деньги остались 1/1. Цены остались на уровне 
карточек.
5) 1950г. - новое соотношение рубля к доллару, 1 рубль : 0,222 г золота.
6) 1961г. - Деноминация 1/10, но отношение 1 руб:0,987 г золота, то есть пошла скрытая 
инфляция, так как старые деньги лучше новых.
7) 1993-1994 гг. - процесс создания национальной валюты и отделение денежного 
обращения России от денежных систем государств бывшего СССР.
8) 1998 г. - Деноминация : 1/1000.


24. Основные подходы к денежному обращению кейнсианцев и монетаристов.  Кейнсианцы считают, что экономике изначально присуща нестабильность и поэтому она нуждается в стабилизации с помощью активной фискальной и кредитно-денежной политики; с т.з. монетаристов, экономика относительно стабильна при отсутствии государственного вмешательства в ее деятельность. Кейнсианцы придают основное значение уравнению совокупных расходов Со+Ig+Xn+G=ВВП, в то время как монетаристы основывают свой анализ на уравнении обмена MV=PQ. Кейнсианцы полагают, что эффект изменения денежного предложения проявляется через измерение процентных ставок, инвестиций и совокупных расходов; монетористы настаивают на существовании прямой взаимосвязи предложения денег, совокупного спроса и номинального ВВП. По мнению кейнсианцев, скорость обращения денег V=PQ/M меняется прямо пропорционально процентной ставке и обратно пропорционально денежному предложению, монетаристы же утверждают, что скорость обращения денег относительно стабильна.
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