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ВВЕДЕНИЕ

Принятие инвестиционного решения в большинстве случаев является весьма ответственным делом. Принятие решений по инвестированию осложняется различными факторами: видом инвестиций, стоимостью инвестиционного проекта, множественностью доступных альтернативных проектов (объектов), ограниченностью финансовых ресурсов для инвестиций наличием риска, связанного с реализацией проекта в условиях неопределенности и т.д. Поэтому принятие решений инвестиционного характера, как и любой другой вид управленческой деятельности, основывается на использовании различных неформализованных и формализованных методов анализа всех существенных аспектов рассматриваемого объекта (проекта). Степень соче​тания этих методов анализа определяется различными обстоятельствами, в том числе и тем, насколько аналитики и лицо, принимающее решение (менеджер) освоили имеющийся методический аппарат, применимый в том или ином конкретном случае.
Анализ инвестиций многообразен. Укажем лишь три вида (направления), наиболее часто используемые в производственно-хозяйственной дея​тельности предприятия:
•   анализ динамики инвестиций;
•   анализ структуры инвестиций;
•   собственно инвестиционный анализ (анализ инвестиционных проек​тов).
Анализ динамики инвестиций предприятия позволяет судить о его инвестиционной активности.
Анализ структуры инвестиций ставит задачу выявить производствен​ную (отраслевую), воспроизводственную, технологическую и географиче​скую структуры капиталовложений.
Планируемые и осуществляемые инвестиции, как уже указывалось, принимают форму инвестиционного проекта. Но проекты до реализация не​обходимо подобрать, разработать, рассчитать и оценить их эффективность (а затем выполнить и использовать или эксплуатировать). Анализ инвестицион​ных проектов представляет собой процесс анализа выполнимости, жизнеспособности и эффективности капитального проекта, осуществляемый на разных этапах его реализации (жизненного цикла).
Анализ и оценка существенных аспектов проекта осуществляются на всех этапах его жизненного цикла. Но особенно необходим он на этапе раз​работки, проектирования. Проектный анализ в общем случае включает как составные части единого процесса следующие виды (направления):

•  технический анализ;

•  маркетинговый анализ; 

•  институциональный анализ; 

•  социальный анализ;
•  экологический анализ;
•  экономический анализ;
•  финансовый анализ.
Технический анализ ставит задачу установить техническую реализуемость проекта, определить наиболее подходящие для данного проекта технику и технологию.
В ходе маркетингового анализа исследуется рынок сбыта продукции, производимой после осуществления капитальных вложений, а также рынки  используемого сырья, материалов и комплектующих элементов.
Институциональный анализ ставит задачу оценить внешнюю среду   (политическую, административную, организационно-правовую), в которой    будет реализовываться проект, и адаптировать его к этой среде, особенно, к требованиям государственных органов. Также важную часть этого аспекта анализа должны составить вопросы приспособления персонала и в целом организационной  структуры управления  предприятия - проектоустроителя к проекту.
Социальный анализ ставит задачу исследования воздействия проекта (объекта) на местное население и достижения благожелательного или ней- трального отношения населения к проекту.
Экологический анализ ставит задачу оценки уровня вредного воздей​ствия или ущерба, наносимого проектом окружающей природной среде, и выработки, главным образом, способов предотвращения или хотя бы смягче​ния этого воздействия.
Экономический и финансовый анализ являются ключевыми видами анализа. Оба вида основываются на сопоставлении результатов, получаемых от проекта (от использования или эксплуатации объекта), и затрат на осуще​ствление проекта. Но отличаются они подходом к сопоставлению результа​тов и затрат.
Экономический анализ оценивает получаемые выгоды и доходы, обу​словленные инвестициями, с точки зрения их общей эффективности. Други​ми словами, проект оценивается при этом по доходности использования ин​вестиционных ресурсов вообще, т.е. без учета принадлежности их конкрет​ным участникам инвестиционного процесса. Результат оценки общей эффек​тивности проекта может быть использован для определения состава участни​ков проекта и схемы его финансирования. На последующих фазах подготов​ки и принятия инвестиционного решения (осуществления проекта) проверя​ется эффективность проекта для каждого из участников: проектоустроителя, кредитора к других инвесторов.
Финансовый анализ оценивает реализуемость инвестиционного про​екта по определенной принятой схеме финансирования. При этом экономически эффективный проект по заданной схеме обеспечения финансовыми средствами может быть финансово и не состоятельным, и состоятельным при другом методе финансирования. Однако проект, не приемлемый по критери​ям экономической эффективности, но принятый по другим критериям, может быть реализован по сбалансированному плану финансирования проекта (ка​питальному бюджету) и обслуживания привлеченных финансовых средств.
Вместе с тем следует отметить, что изменение схемы финансирования проекта может приводить к изменению его показателей экономической эффективности участия в проекте.
Финансовый анализ, осуществляемый в процессе инвестиционного проектирования, шире собственно финансового анализа инвестиций. Он предполагает также анализ финансового состояния участников инвестицион​ного проекта. Например, кредитор предпочтет не иметь дело с предприятием-реципиентом, финансовое состояние которого не устойчиво (или ему не из​вестно). А предприятие-участник, кроме этого, заинтересовано в расчете ряда финансовых показателей, характеризующих финансовую отдачу на вложен​ные инвестиционные ресурсы с учетом уровня инвестиционных рисков.
1. Расчетная часть

Допустим будем выпускать 1120т каждого изделия  в год.

1. Сырье и основные материалы.

Таблица 1.Расчет стоимости сырья и основных материалов для производства продукции «Докторская колбаса высшего сорта» - 1120 т\год

	НАИМЕНОВАНИЕ
	ЕДИ

НИЦА
	ЦЕНА

ЗА 1 КГ

руб
	КОЛИЧЕСТВО СЫРЬЯ, кг
	СУММА

ТЫСЯЧ

РУБЛЕЙ

	
	
	
	НА 1 Т
	НА ВСЕ КОЛИЧЕСТВО
	

	Говядина жилованная в\с
	т
	72
	250
	280000
	20160

	Свинина жилованная
	т
	50
	700
	784000
	39200

	сахар-песок
	т
	15
	1
	1120
	16,8

	молоко сухое
	т
	48
	20
	22400
	1075,2

	яичный порошок
	т
	78
	20
	224
	1747,2

	соль поваренная
	т
	2,4
	0,07
	78,4
	0,188

	нитрит натрия
	т
	23
	0,6
	672
	15,46

	перец черный молотый
	т
	87
	0,5
	560
	48,72

	ИТОГО
	
	
	
	
	62263,6


Таблица 2. Расчет стоимости сырья и основных материалов для производства продукции «сосиски Нежные высшего сорта» - 1120 т\год

	НАИМЕНОВАНИЕ
	ЕДИ

НИЦА
	ЦЕНА

ЗА 1 КГ 
	КОЛИЧЕСТВО СЫРЬЯ, кг
	СУММА

ТЫСЯЧ

РУБЛЕЙ

	
	
	
	НА 1 Т
	НА ВСЕ КОЛИЧЕСТВО
	

	Говядина жилованная в\с
	т
	72
	300
	336000
	24192

	Свинина жилованная
	т
	50
	300
	336000
	16800

	сахар-песок
	т
	15
	1,2
	1344
	20,16

	сливки (20%)
	т
	48
	400
	448000
	21504

	соль поваренная
	т
	2,4
	20
	22400
	53,76

	нитрит натрия
	т
	23
	0,045
	50,4
	1,16

	перец черный молотый
	т
	87
	1,2
	1344
	116,97

	перец душистый молотый
	т
	136
	0,8
	896
	121,86

	орех мускатный молотый
	т
	189
	0,4
	448
	84,67

	ИТОГО
	
	
	
	
	62894,58


2. Вспомогательные материалы

Таблица 3. Расчет стоимости вспомогательных материалов для производства продукции «Докторская колбаса высшего сорта» - 1120 т\год

	
	единица 

измерения
	цена за единицу
	норма расхода на 1 т
	на все количество
	сумма, тысяч рублей

	Оболочка искусственная
	м


	1,2


	450


	504000


	604,8



	Ящики пластмассовые
	шт
	70
	42
	47040
	3292,8

	Клипсы
	шт
	0,23
	570
	638400
	146,8

	ИТОГО
	
	
	
	
	4044,4


Таблица 4. Расчет стоимости вспомогательных материалов для производства продукции  «сосиски Нежные высшего сорта» - 1120 т\год

	
	единица 

измерения
	цена за единицу
	норма расхода на 1 т
	на все количество
	сумма, тысяч рублей

	Оболочка искусственная
	м


	1,2


	1500


	1680000


	2016



	Ящики пластмассовые
	шт
	70
	50
	56000
	3920

	ИТОГО
	
	
	
	
	5936


Таблица 5. Расчет стоимости оборудования

	№

	Наименование

	Кол-во

	Цена, тыс руб.

	Стоимость тыс. руб



	1.

	Аренда цеха

	
	60


	60



	2

	Холодильник


	10

	25

	250


	3


	Оборудование

	
	100

	100


	
	Итого:
	
	
	410


3. Расчет уставного капитала:

УК1=410000+62263600+4044400=66718000 руб.

УК2=410000+62894580+5936000=69240580 руб.
4. Расчет заработной платы:

Таблица 6.  Расчет заработной платы производственных рабочих

	наименование профессии
	Коли-

чество
	Оклад тыс.руб
	зарплата

в месяц тыс.руб
	основная зарплата в год, тыс.руб
	дополни-

тельная зарплата в год тыс.руб
	всего в год тыс.руб

	обвальщик
	1
	4
	4
	44
	4,4
	48,4

	куттеровщик
	1
	4
	4
	44
	4,4
	48,4

	шприцовщик
	1
	4
	4
	44
	4,4
	48,4

	вязальщица
	1
	3
	12
	132
	13,2
	145,2

	термист
	1
	4
	4
	44
	4,4
	48,4

	грузчик
	2
	3
	6
	66
	6,6
	72,6

	ИТОГО
	10
	22
	34
	374
	37,4
	414,4


Таблица 7.  Расчет объема реализованной продукции

	наименование продукции
	план выпуска реализованной продукции, т
	действующие цены, руб. кг
	Выручка ,руб

	«Докторская колбаса высшего сорта»
	1120
	135,4
	151648000

	«сосиски Нежные высшего сорта»
	1120
	120,5
	134960000


1.1 Расчет эффективности методом приведенных затрат

Рассчитаем амортизацию:

Годовая амортизация фондов составляет 6%.

1. Холодильник: 

АО=250000∙0,06=15000 руб.

2. Оборудование:

АО=100000∙0,06=6000 руб.

Итого:15000+6000=21000 руб.

Расчет отчислений:

ЕСН 20(26.2) %: 414400∙0,2=82880 руб.

ОФСС 5 % : 414400∙0,05=20720 руб.

Итого отчисления во внебюджетные фонды: 103600 руб.

Расчет себестоимости продукции:

1 продукт: «Докторская колбаса высшего сорта»:

Cебестоимость: С=МЗ+ЗП+О+АО+ПР;

где МЗ - материальные затраты; ЗП - зарплата; О – отчисления на соц. нужды;     АО – амортизационные отчисления;  ПР – прочие расходы; 

МЗ=30 %;

МЗ1=135,4∙0,3=40,62 руб на 1 кг;

МЗобщ=40,62∙1120000=45494400руб;

Прочие расходы: ПР=50000 руб;

C=45494400+414400+103600+21000+50000=46083400 руб;
Тогда приведенные затраты З1 равны: (E=15%)

З1=С+Е∙УК=46083400+0,15∙66718000=56091100 руб;

2 продукт: «сосиски Нежные высшего сорта»:

Cебестоимость: С=МЗ+ЗП+О+АО+ПР;

МЗ=30 %;

МЗ2=120,5∙0,3=36,15 руб на 1 кг;

МЗобщ=36,15∙1120000=40488000 руб;

Прочие расходы: ПР=50000 руб;

C=40488000+414400+103600+21000+50000=41077000 руб;
Тогда приведенные затраты З2 равны: (E=15%)

З2=С+Е∙УК=41077000+0,15∙69240580=51463087 руб;

ВЫВОД: Т.к. З1>З2, следовательно производство сосисок эффективнее.

1.2 Расчет эффективности динамическим методом

1 продукт «Докторская колбаса высшего сорта»:

1. Денежный поток от инвестиционной деятельности

УК=66718000 руб;

2. Выручка  В=151648000 руб;

3. Текущие затраты без амортизации  

    ТЗ=С-АО=46083400-21000=46062400 руб;

4. Налогооблагаемая прибыль

НП=В-ТЗ=151648000-46062400=105585600 руб;

5. Налог на прибыль (24(13)%)

НП(24%)=105585600∙0,24=25340544 руб;

6. Чистая прибыль

ЧП=НП-НП(24%)=105585600-25340544=80245056 руб;

7. Чистый денежный поток (ЧДПt)

ЧДПt=ЧП+АО=80245056+21000=80266056 руб;

8. Чистый денежный доход (дисконтированный)
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 Е – коэффициент дисконтирования (учет инфляции, влияние фактора времени, степень коммерческого риска) – 0,3(0.17)

9. Индекс доходности
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2 продукт «сосиски Нежные высшего сорта»:

1. Денежный поток от инвестиционной деятельности

УК=69240580 руб;

2. Выручка  В=134960000 руб;

3. Текущие затраты без амортизации  

    ТЗ=С-АО=41077000-21000=41056000 руб;

4. Налогооблагаемая прибыль

НП=В-ТЗ=134960000-41056000=93904000 руб;

5. Налог на прибыль (24%)

НП(24%)=93904000∙0,24=22536960 руб;

6. Чистая прибыль

ЧП=НП-НП(24%)=93904000-22536960=71367040 руб;

7. Чистый денежный поток (ЧДПt)

ЧДПt=ЧП+АО=71367040+21000=71388040 руб;

8. Чистый денежный доход (дисконтированный)
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9. Индекс доходности
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Заключение:

Рассматривая метод расчета, можно сделать вывод, что проекты окупятся менее чем за 5 лет. Основным показателем является себестоимость продукции. Рассмотрим основные пути снижения себестоимости:

1. Экономия сырья и основных материалов, вспомогательных материалов за счет уменьшения потерь при технологической обработке сырья, снижения количества отходов. Например, экономия колбасной оболочке за счет более тщательного контроля за степенью ее наполнения (массой колбасного батона). Это достигается за счет улучшения организации производства, внедрения новых технологий.

2. Внедрение новой техники

3. Снижение энергозатрат за счет использования более экономичного оборудования с заданной производительностью.

4. Повышение производительности труда за счет автоматизации процессов производства, разделения и специализации труда, повышения культурного и профессионального уровня рабочих.

5. Сокращение накладных расходов

6. Увеличение объема выпускаемой продукции
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