Конспект лекций ассистента кафедры экономической теории Муртазина Э.Д.


Тема 10. Основы финансовых вычислений.

Вопросы:

1. Простой и сложный процент.

2. Методики сравнения денежных потоков.

3. Аннуитет (рента).

1. Простой и сложный процентные ставки..

Процент - доход в денежной форме, выплачиваемый кредитору за пользование его деньгами. 
Процент начисляемый на основную сумму долга (займа) по определенной процентной ставке с определенной периодичностью называется простым процентом.
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 где

FV - будущая стоимость,

PV - текущая стоимость (первоначальная стоимость на момент инвестирования = основная сумма вклада при первоначальном инвестировании),

r - ставка процента в периоде начисления в долях единицы, 

n - число периодов начисления.

Сложный процент начисляется исходя из ставки процента и суммы, накопленной на счете к началу очередного периода с учетом накопленного дохода.
Формула имеет следующий вид:
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 где

FV - будущая стоимость,

PV - текущая стоимость (первоначальная стоимость на момент инвестирования или основная сумма вклада при первоначальном инвестировании),

r - ставка процента в периоде начисления в долях единицы,   

n - число периодов начисления.
В случае одного периода (n=1) формулы
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и 
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 совпадают, т.к. в случае одного временного интервала реинвестирования не происходит и условия заимствования фактически совпадают и 
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2. Методики сравнения денежных потоков.

При размещении свободных средств в разные ценные бумаги инвестор стремится получить максимальную выгоду. Исходя из предположения абсолютной надежности всех способов инвестирования для того, чтобы оптимальным образом выбрать способ инвестирования, необходимо сравнить полученные доходы. Однако доходы могут поступать в разное время, таким образом, разные способы инвестирования приводят к разным графикам получения денег.
Естественным способом сравнивать денежные поступления в разные сроки является приведение их к одному и тому же моменту времени. Как правило, в качестве такого момента выбирают или момент начала инвестиций, или некоторый фиксированный момент в будущем. 
Приведение денежных потоков к начальному моменту называется дисконтированием, а к моменту в будущем — наращением.

Выражение 
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 называется коэффициентом наращения.
Дисконтирование — это расчет, обратный наращению. 
При дисконтировании мы узнаем, сколько сейчас (в момент расчета) стоит известная в будущем стоимость денег. Этот пересчет к настоящему моменту позволит сравнивать разные суммы в разное время.

Дисконтирование денежных потоков
Денежные потоки - доходы (выплаты), получаемые в разное время инвестором от инвестиций в денежной форме.
Техника дисконтирования, выражающаяся в приведении будущей стоимости инвестиций к их текущей стоимости, позволяет сравнивать различные виды инвестиций, сделанные в разное время на разных условиях.
Для того чтобы привести будущую стоимость инвестиции к ее текущей стоимости, необходимо умножить на коэффициент дисконтирования (дисконтировать) все денежные потоки, связанные с инвестицией, и суммировать полученные величины.
Коэффициент дисконтирования 
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 определяется с учетом доходности по альтернативному вложению.
Общая формула для расчета текущей стоимости денежных потоков при условии получения первого платежа в момент, на который рассчитывается настоящая стоимость, принимает вид:
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 где
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 - первый платеж, не дисконтированный, поскольку он получен в момент времени, на который рассчитывается текущая стоимость. Его будущая стоимость равна текущей стоимости. Математическое объяснение таково: для платежей, приходящих во время 0: 
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, т. е. коэффициент дисконтирования равен 1.

Аннуитеты
Аннуитет (иначе — рента) — регулярные ежегодно поступающие платежи.

Дисконтирование аннуитета используется для оценки текущей стоимости инвестиции, доход на которую будет одинаковым в течение долгого времени и должен выплачиваться с определенной (годовой) периодичностью.
Для экономии времени коэффициент дисконтирования аннуитета может быть вычислен по формуле суммы геометрической прогрессия со знаменателем 
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 где

r - процентная ставка за период,
n - число периодов.
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Вечная рента.

При вечной ренте регулярно поступающие платежи не ограничиваются по сроку и соответственно текущая стоимость данных платежей стремится к определенному значению.
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