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Введение

Курсовая работа по курсу  «Биржевое дело» предназначена для студентов 4–го курса направления 080300 «Коммерция» (торговое дело).

В ходе выполнения курсовой работы студент должен закрепить свои знания в области организации выпуска и анализа ценных бумаг. Студент должен научиться обрабатывать статистические данные по ценным бумагам, проводить фундаментальный и технический анализ и делать выводы по поведению инвестора на фондовом рынке.

Цель курсовой работы – провести фундаментальный и технический анализ по конкретной акции или облигации, спрогнозировать поведение цены и дать на этой основе рекомендации инвестору по выбору стратегии поведения на рынке данной ценной бумаги.

На выполнение курсовой работы в соответствии с учебным планом отводится 70 часов. Задание на курсовую работу студент получает у преподавателя.

1 Краткие теоретические сведения

          Полный ценовой анализ инвестиционной привлекательности ценной бумаги (ЦБ) состоит из фундаментального и технического анализа.

1.1 Фундаментальный анализ

Фундаментальный анализ представляет собой метод определения возможного изменения курсовой стоимости ЦБ на основе информации о спросе и предложении на фондовом рынке.

Опираясь на теорию цен, фундаментальный анализ исходит из того, что увеличение спроса ведет к увеличению цены, рост предложения влечет за собой снижение цены. Необходимо следить за всеми экономическими, политическими и природными факторами, влияющими на соотношение спроса и предложения.

Отличительная черта фундаментального анализа – рассмотрение сущности происходящих на рынке процессов, ориентированность на установление глубинных причин, предопределяющих экономическую ситуацию путем выявления сложных взаимосвязей между различными явлениями.

Полный фундаментальный анализ проводится на 3 уровнях и состоит из:

· анализа состояния экономики и фондового рынка в целом, то есть определения того, насколько общая ситуация благоприятна;

· анализа отдельных сфер рынка ЦБ для выявления наиболее благоприятных для инвестирования направлений (подотраслей экономики  или отрасли.);

· анализа состояния фирм для выбора или продажи конкретных ЦБ.

Общерыночный или страновой анализ основан на рассмотрении показателей, характеризующих динамику производства, потребления и накопления, а также уровень экономической активности, развитость инфляционных процессов, финансовое состояние государства. Выявление факторов, определяющих хозяйственную ситуацию в целом и непосредственно отражающихся  на фондовом рынке, позволяет в дальнейшем определить общие условия, на фоне которых придется проводить инвестиционную политику и строить прогнозы относительно перспектив их изменения.

На втором уровне стараются выявить отрасль, которая находится на подъеме и в рамках установленных инвестиционных приоритетов дает лучшие по сравнению с остальными отраслями, возможности выгодного помещения средств. 

На третьем уровне проводится анализ функционирования фирм. Анализ фирмы делится на:

· количественный, основанный на изучении публикуемой финансовой отчетности;

· качественный, основанный на изучении неосязаемых факторов, например, качества менеджмента на предприятии.

Количественный анализ проводится по следующему алгоритму.

Первый этап. Анализ плана доходов и расходов.

При анализе плана доходов и расходов рассматриваются такие показатели как:

а) доходы и способность расширять продажи (выручку);

Здесь рассматривается вопрос о том, насколько повышается объем продажи за счет  таких факторов, как:

· рост цен на продукты;

· рост объема производства;

· внедрение новой продукции;

· проникновение на новый рынок;

· внедрение новых мощностей;

· увеличение доли рынка за счет конкурентов;

· агрессивное рекламирование.

Далее эксперт может выделить основные причины изменения объема продаж и оценить влияние событий на деятельность компании в будущем.

б) текущие расходы и их процентное отношение к выручке;

           Увеличение этой пропорции означает, что компания не может держать расходы под контролем. Снижение же свидетельствует об увеличении затратной эффективности и росте прибыльности. Затем определяется гдавная причина изменения этой пропорции.

 в) налогооблагаемая прибыль;

Повышательная тенденция роста налогооблагаемой прибыли характеризует увеличение эффективности производства.

Пропорция текущих расходов и налогооблагаемой прибыли являются причиной перемены тенденции.

г) ставка налога на прибыль;

Здесь выявляются наличие и размеры льгот по налогообложению.

д) чистая прибыль;

Проводится анализ чистой прибыли за ряд лет.

е)  доход на акционерный капитал;

ж) поток наличных средств, характеризующий способность компании генерировать собственные фонды;

з) выручка на одну обыкновенную акцию за 1-2 года и их прогноз;

и) размер и сроки выплаты дивидендов.

Второй этап. Анализ баланса предприятия.

Третий этап. Анализ финансового состояния.

Выполнение 2 и 3 –го этапов проводится на основе методик, изучаемых по курсам ”Анализ хозяйственной деятельности предприятий” и “Финансовый менеджмент”.

Четвертый этап.  Анализ потенциала акций.

На этом этапе рассчитываются следующие показатели:

a) сумма дивидендов в расчете на 1 акцию  
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b) соотношение между ценой акции и ее доходностью =
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c) соотношение между бухгалтерской и рыночной стоимостью акции 
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d) соотношение между дивидендами и доходностью акции  
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Эти показатели сравниваются с данными прежних лет и с показателями других фирм.

При проведении фундаментального анализа могут быть использованы и другие разделы бизнес-плана:

· история развития фирмы;

· состояние отрасли экономики;

· организационная структура фирмы;

· стратегия развития фирмы;

· хозяйственная деятельность и т. д.

1.2 Технический анализ

Технический анализ - метод прогнозирования цен с помощью рассмотрения графиков движения рынка за предыдущие периоды времени. Под термином движения рынка аналитики понимают три основных вида информации: цена, объем торговли  и открытый интерес.

Ценой может быть как действительная цена товаров на биржах, так и значения валютных и других индексов.

Объем торговли - общее количество заключенных контрактов за определенный промежуток времени, например, за торговый день.

Открытый интерес - количество позиций, не закрытых на конец торгового дня.

Конечно, не все три индикатора равноценны. Главный из них - цена. Ее изучение наиболее удобно, и большинство методов применяются именно к ней.

Поэтому чаще технический (графический) анализ связан с изучением динамики цен, т.е. результатов взаимодействия спроса и  предложения и не предполагает рассмотрение существа экономических явлений.

Основой технического анализа являются предположения о том, что:

· любые изменения внешних факторов отражаются на динамике цен;

· динамика цен подчинена определенным закономерностям;

· эти закономерности могут носить устойчивый характер;

· на основе изучения данных может предсказываться будущее ЦБ.

Технический анализ применяется для решения 3-х основных задач:

· прогнозирования уровня цен;

· нахождения оптимального момента времени для покупки или продажи ЦБ;

· проверки достоверности и полноты результатов фундаментального анализа.

Тех, кто придерживается этой теории, называют «чартистами», т.к. они анализируют диаграммы (chart - диаграмма) колебаний цен и пытаются выявить повторяющиеся модели.

Все многообразие методов прогнозирования технического анализа  можно сгруппировать на следующие виды:

а) графические методы.

Под графическими методами понимаются те методы, в которых для прогнозирования используются наглядные изображения движений рынка. Подобные методы различаются в зависимости от того на каком графике строятся.

Например, классические фигуры строятся на линейных либо гистограммных чартах. Особые способы построения ценовых графиков (японские свечи и крестики-нолики) привели к развитию отдельных методов прогнозирования.

б) методы, использующие фильтрацию или математическую аппроксимацию.

в) теории циклов.

Наиболее часто используются методы и модели графического анализа. Главными объектами изучения являются гистограммы. Однако гистограммы не всегда позволяют наглядно прослеживать генеральные направления в изменении цен. 

Для этой цели лучше подходят обыкновенные графики, которые строятся путем соединения линиями точек, характеризующих цены закрытия рынка или цены на определенные моменты времени. Обыкновенные графики позволяют увидеть действующие тренды, которые бывают:

· понижающимися;

· горизонтальными;

· возрастающимися.

В зависимости от времени действия выделяют также краткосрочные и долгосрочные тренды.

Рассмотрим некоторые методы изучения трендов и диаграмм.

а ) метод «системной торговли» (system tranding).

Клиенты биржи стараются определить основную тенденцию рынка (тренд) и действовать в соответствии с ее характером. Важными факторами, влияющие на прогнозирование являются:

1) объем совершенных сделок – фактическое количество сделок, заключенных за определенный период времени (обычно за 1 день);

2) общая сумма нереализованных контрактов – количество открытых позиций (т. е. неликвидированных контрактов), оставшихся от предыдущих торгов.

б) цикловая теория (cycle theory).

 Эта теория основана на модели, циклически повторяющейся в определенные периоды времени. Эта теория требует глубокого анализа рыночных процессов, включая циклы максимальной и минимальной рыночной котировки, длящиеся 2-3 года и циклы в несколько дней. Этот подход более применим для сельскохозяйственных товаров (чем к финансовым активам)  в силу сезонного характера их производства.

в) модель «Голова и плечи».

Это обратная модель, т.е. она позволяет определить конец тенденции повышения или понижения курсовой стоимости ЦБ.
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(2-4)  → линия шеи (ЛШ)

Для построения требуется минимум 5 дней, т.е. 5 небольших колебаний дневной тенденции.

При появлении точки 5,  трейдер сразу ликвидирует все длинные позиции, которые мог занимать и готовится занять короткую позицию по мере приближения кривой цен к ЛШ. Измеряется (ЗЛ). Если модель окажется соответствующей действительности, то цена опустится от ЛШ минимум до этого уровня, а может быть и ниже. Поэтому брокеры в ожидании падения курса начинают продавать, как только кривая пересечет ЛШ (нисходящая тенденция). В связи с этим продажа ЦБ осуществляется активнее, чем купля, и цены, конечно, падают

г) методы математической аппроксимации.

При этом, при прогнозировании цены на ЦБ можно использовать стандартные пакеты прикладных программ.

2 Порядок выполнения курсовой работы

Выбор анализируемой ценной бумаги (акции или облигации конкретного предприятия) осуществляется самим студентом, в случае трудности выбора преподаватель выдает задание  из списка ЦБ, прилагаемых в приложении А.

Курсовая работа состоит из следующих разделов:

a) введение;

b) характеристика ценной бумаги;

c) фундаментальный анализ ценной бумаги;

d) технический анализ ценной бумаги;

e) заключение;

f) список использованной литературы.

Исходными данными для выполнения курсовой работы являются информация по биржевым торгам, а также годовая финансовая отчетность предприятия - эмитента. 

Рассмотрим примерное содержание основных разделов курсовой работы.

Введение.

В этом разделе студент указывает цель выполняемой работы, осуществляет выбор ценной бумаги и описывает источники информации, на основе которой будет выполняться курсовая работа.

1  Характеристика ценной бумаги.

В данном разделе необходимо дать характеристику ценных бумаг, в том числе более подробно рассматриваемую (акцию или облигацию).

Необходимо также дать характеристику конкретной ценной бумаге  на основе данных эмиссии.

2 Фундаментальный анализ рынка ценной бумаги.

Студент должен провести полный фундаментальный анализ:

1. Провести анализ состояния экономики и фондового рынка в целом.

2 Проанализировать сегмент рынка, в котором действует выбранная ЦБ.

3  Проанализировать состояния фирмы - эмитента для выбора или продажи конкретной ЦБ, а также характеристики самой ЦБ.

3 Технический анализ рынка ценной бумаги.

Для выполнения этого раздела необходимо осуществить мониторинг цен и выстроить нарастающий тренд по данным, имеющимся на определенный период времени, используя оперативные данные биржевых торгов или периодических изданий.

На основе исходных данных, используя любой метод прогнозирования (например, метод наименьших квадратов) произвести расчет курсовой стоимости ЦБ в будущем. При расчетах использовать ЭВМ.

Заключение

Предложить рекомендации по действиям на рынке данной ценной бумаги, иллюстрируя их результатами, полученными в предыдущих разделах и дать на этой основе рекомендации инвестору по выбору стратегии поведения на рынке данной ценной бумаги.

В конце курсовой работы дать список использованной литературы, а также, если имеются, приложения.
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4. Товарные биржи конспект лекций по дисциплине «Биржевое дело»/Уфимск.гос.авиац.ун-т.;Сост.З.З. Имашева._Уфа: УГАТУ2006.-74с.

5. Фьючерсные и опционные сделки. Хеджирование практикум по дисциплине «Биржевое дело»/ Уфимск. гос. авиац. техн. ун-т.; Сост. З.З.  Имашева. – Уфа: УГАТУ, 2006. – 27с.

6. Анализ ЦБ на фондовой бирже. Методические указания по выполнению курсовой работы по дисциплине «Биржевое дело» для направления 522000 и специальности 061400 «Коммерция» / УГАТУ, сост. В.А.Чанышева. – Уфа, 2000, 19 с.

7. Биржевое дело: Учеб.для студ.вузов / Под ред. В.А.Галанова, А.И.Басова.-М.: Финансы и статистика, 2000c.-304с.: ил.; 24см
8. Практикум по курсу "Ценные бумаги": Учеб.пособие / Под. ред.В.И.Коллесникова,В.С.Торкановского.-М.: Финансы и статистика, 2000.-304с.: ил.; 
9. Резго Г.Я., Кетова И.А. Биржевое дело: М.: Финансы и статистика, 2004. – 272 с.:ил. 
10. Рынок ценных бумаг и биржевое дело: Учебник для вузов / Под ред. О. И. Дегтяревой, Н. М. Коршунова, Е. Ф. Жукова.-М.: ЮНИТИ, 2002.-501 с.; 21 см..-Парал. тит. л. на англ..-ISBN 5-238-00319-6: 157.00. 
11. Журналы «Деньги», «Деньги и кредит», «Рынок ценных бумаг», «Российский экономический журнал»
12. Газеты «Чужие деньги», «Коммерсант»
13. www.rts.ru Сайт Российские торговые системы
14. www.mdj.ru  Агентство МДФ-Инфоцентр
15. www/u-studv/?|.ru
ПРИЛОЖЕНИЕ  А

Список предприятий-эмитентов, предлагаемых для рассмотрения в курсовой работе:
1. ОАО Уралсиб

2. ОАО Сибнефть

3. ОАО Автоваз

4. ОАО Сбербанк

5. РАО ЕЭС 

6. ОАО ТНК (Тюменская нефтяная компания)

7. ОАО Уфанефтефим

8. ОАО ЮКОС

9. ОАО Салаватстекло

10. ОАО Камаз

11. ОАО Газпром

12.  ОАО КПД (крупнопанельное домостроение)

13. ОАО НК Лукойл

14. ОАО Сургутнефтегаз

15. ОАО Универсалтрейдинг

16. ОАО МТС (мобильные телесистемы)

17. ОАО Башкирэнерго

18. ОАО НорНикель (Норильский никель)

19. ОАО ВиммБильДан

20. ОАО УралсвязьИн

21. ОАО Башинформсвязь

22. ОАО Транснефть

23. ОАО УМПО

24. ОАО Красный Октябрь

25. ОАО Татнефть

26. ОАО Башнефть

27. ОАО Аэрофлот

28. ОАО Транснефть

29. ОАО Уфанефтехим

30. ОАО Торговый Дом ГУМ

31. ОАО Мосэнерго

32. ОАО Башинформсвязь

33. ОАО Нефаз

34. ОАО Искож

35. ОАО Синтезспирт

36. ОАО Газ-Сервис
Примечание. Студент может выбрать для анализа также акцию эмитента, не вошедшего в этот список, либо любую другую ценную бумагу (облигацию, сертификат, вексель).

Составитель Чанышева В.А.
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